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RESUMO

O spread bancario é a diferenca entre as taxas de juros cobradas pelos bancos aos
tomadores de empréstimos e as taxas pagas aos poupadores. Esse conceito € muito
importante para a economia do pais, uma vez que 0os empréstimos concedidos pelos
bancos financiam os investimentos necessarios para o crescimento econdmico do
pais. Sendo assim, este estudo tem o objetivo de identificar os determinantes da
composicdo no spread bancario no Brasil e os fatores que influenciaram o nivel do
spread nos ultimos cinco anos. Para isso, foi apresentado um breve histérico do que
€ o0 spread bancario, como € aplicado e suas variagdes. Os resultados apontam que
indicadores macroeconémicos e microecondmicos influenciam na decomposicéao do
spread, porém, no periodo analisado, o indice de inadimpléncia se destacou, em
virtude da pandemia do Coronavirus que iniciou em 2020, e das mudanc¢as no cenario
politico, do desemprego e da reducéo da renda familiar.

Palavras chaves: Spread Bancario. Banco Central. Decomposicéo do spread. Juros.



ABSTRACT

The banking spread is the difference between the interest rates charged by banks to
loan recipients and the rates paid to savers. This concept is crucial for the country's
economy, as the loans granted by banks fund the necessary investments for the
economic growth of the country. Therefore, this study aims to identify the determinants
of the composition of the banking spread in Brazil and the factors that influenced the
spread level in the last five years. For this purpose, a brief history of what the banking
spread is, how it is applied, and its variations was presented. The results indicate that
macroeconomic and microeconomic indicators influence the decomposition of the
spread; however, during the analyzed period, the default rate stood out due to the
Coronavirus pandemic that began in 2020 and changes in the political scenario,
unemployment, and a reduction in family income.

Keywords: Banking Spread, Central Bank, Spread Decomposition, Interest Rates.
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1 INTRODUCAO

As elevadas taxas de juros em empréstimos praticadas no Brasil possuem
destaque em discussdes em trabalhos académicos e em sites de noticias, porém, ndo
€ de conhecimento da maioria das pessoas o0 que estd por tras disso. Segundo
Ferreira (2019), o spread bancario € um dos indices que influenciam a taxa de juros e
a remuneracao dos bancos nas operacdes de crédito. A origem da palavra spread é
inglesa e significa “espalhar” ou “propagar”. Entretanto, no setor econémico, o spread
trata-se de um indicador significativo da eficiéncia do sistema financeiro, visto que
representa o custo da atividade de intermediacdo financeira entre os agentes

superavitarios e os agentes deficitarios de uma economia.

Resumidamente, o Banco Central apresenta explicagdo do spread, que é a
diferenca entre o que o banco paga ao aplicador para captar um recurso e o quanto
esse banco cobra para emprestar esse mesmo dinheiro. Sob uma 6tica comercial,
guanto maior for a diferenca (spread), maiores serdo os lucros da operacao para esse
banco. O entendimento da composicao do spread exige detalhamento dos elementos
que o compdem. Segundo Fiche (2015), o spread ndo € de forma direta o lucro geral
das instituicbes financeiras, pois inclui também as despesas gerenciais que sao
geradas para dispor crédito, despesas administrativas, impostos, inadimpléncia, entre

outras.

Pensando nisso, as transacfes de crédito e os indices dos juros bancarios
possuem influéncia no crescimento econdmico de um pais, pois, quanto menor o nivel

de juros bancérios, maior a demanda e procura por financiamento e,



conseguentemente, maior o consumo e o0 investimento (Cavalcanti; Gutierrez;
Figueiredo, 2021).

Pesquisas do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), comprovam
que o nivel de crédito em relacdo ao PIB brasileiro é baixo ao ser comparado ao resto
do mundo. No entanto, com base na pesquisa da Federacéo das industrias do Estado
Séo Paulo (Fiesp) e o centro das industrias do Estado de Sao Paulo (Ciesp), realizada
em fevereiro de 2023, o spread no Brasil € 14,5 vezes maior que a média dos cinco
paises com 0s quais € possivel fazer comparacdes, sendo eles Suécia, Nova

Zelandia, Malasia, Chile e Italia, pois utilizam a mesma metodologia do Brasil.

Quanto ao mercado financeiro brasileiro, ponto importante ao pensar-se em
spread, mostrou fortalecimento com o triunfo do Plano real em 1994, pois
proporcionou ao pais uma moeda forte, a queda nas oscilagbes da inflacéo e,
consequentemente, uma estabilidade econémica, viabilizando espaco no mercado
para o setor bancario, e elevando consideravelmente o PIB. (Afonso; Kohler; Freitas,
2009).

O Banco Central do Brasil utiliza da politica monetéria para fiscalizar o ritmo do
funcionamento econémico e, consequentemente, o nivel de inflacdo, determinando o
custo do dinheiro no mercado interbancario. Os bancos precificam a taxa de juros das
operacbes de crédito por influéncia direta do custo da captacdo. Assim sendo,
entender quais fatores sao relevantes para formacéo do spread é fundamental para
que a politica monetaria tenha o efeito esperado, influenciando no funcionamento da

economia de modo positivo (Assis, 2019).

O spread possui caracteristicas, composi¢cao, origem da informacao e fatores
especificos que sao objeto de estudo de diversas pesquisas ja publicadas em nivel
nacional e internacional. No Brasil, os principais estudos sobre o assunto foram
realizados pelo Banco Central, que consolidou as informagdes das diversas
instituices financeiras utilizando como origem da informagao o spread ex-post das
operacbes com recursos livres no sistema financeiro nacional. Como variaveis
independentes, geralmente sao utilizadas fontes macroeconémicas (Dantas,
Medeiros e Capelletto, 2012).



Assim sendo, nos ultimos cinco anos, de 2018 a 2022, pode-se analisar que a
economia brasileira sofreu incertezas, deixando o cenario mais instavel. A partir desse
contexto, o presente estudo avancou nessas discussdes, constatando as variaveis
determinantes do spread bancario no Brasil, considerando os indicadores histéricos,
para compreender o cenario atual. Na sequéncia desta se¢ao, apresenta-se o tema e

sua delimitacédo, problema de pesquisa, objetivos e a justificativa.

1.1 Tema e delimitacdo do tema

O tema, relaciona-se ao spread bancario, sua analise das variaveis e
influéncias no cenéario econémico, com relacéo ao custo final do dinheiro ao tomador
de empréstimos oriundos de instituicbes financeiras do Brasil, com delimitacdo do
periodo de 2018 a 2022.

1.2 Problema de pesquisa

Atualmente no Brasil, em decorréncia da instabilidade dos precos, incertezas
politicas e reflexos da pandemia do Covid-19, as expectativas estavam instaveis com
a reducdo no custo dos empréstimos bancarios praticados pelas instituicoes

financeiras.

Com base neste contexto, este estudo tem como problema de pesquisa: Como

se comportou o spread bancario no periodo de 2018 a 20227

1.3 Objetivo geral

Analisar a variacdo do spread bancario do sistema financeiro nacional no
periodo de 2018 a 2022.
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1.4 Objetivos especificos
a) Indicar as caracteristicas dos spreads bancarios no Brasil;
b) Detectar a decomposi¢do do célculo do spread,;
c) ldentificar as causas das variagdes no spread dos ultimos cincos anos;

d) Analisar a participacdo dos bancos nas linhas de crédito.

1.5 Justificativa

Os componentes que respondem pelo elevado spread bancario no Brasil tém
sido alvo de diversas analises nos ultimos anos. Assim, este projeto de pesquisa tem
por finalidade compreender os indices que constituem o spread, através da andlise
dos fatores relevantes publicados pelo Banco Central do Brasil que, atualmente, utiliza
a metodologia da informacgao ex-post. Portanto, o presente trabalho justifica-se pela
busca por simplificar os termos utilizados e compreender como o0 tema esta
relacionado com o funcionamento da economia brasileira, visto que, em muitas
situacgdes, os indicadores microecondémicos e macroeconémicos que influenciam o
indice do spread e, assim, o custo real da operacéo, sdo desconhecidos pelo tomador

de crédito, ou pelo investidor.

O crédito para o setor financeiro possui relevancia, independentemente do
ambito, pois atinge os campos e 0s agentes econdmicos, seja no setor publico ou
privado, consumidor ou investidor. A necessidade de financiamento ou investimento
ocorrera em determinado momento, visto que a sociedade possui desejos e anseios.
(Prudente, 2019).

Com o passar dos anos, pode-se observar a modernizacao do setor financeiro.
Por exemplo, ndo had mais a necessidade de ir presencialmente a uma agéncia
bancaria para a efetivacdo de um contrato de empréstimo. O acesso ao crédito para

todos € livre, porém, no momento em que € solicitado a um agente financeiro a

simulagéo de crédito, o sistema automaticamente realiza a analise de indicadores para
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a aprovacao, tratando-se, inicialmente, de indices pessoais como renda comprovada,

historico sem apontamentos financeiros e capacidade de pagamento.

No entanto, o custo real da operacao para o cliente, assim como a remuneracao
do operador financeiro estara pré ou pdés-fixado na taxa de juros da operacdo e a
instituicdo financeira determinard o spread, pois além da instituicAo obter a
remuneracao da operacao através da taxa de juros, € no spread apresentado em

estard a remuneracao de fato.

As instituicbes financeiras realizam a intermediacdo entre 0s agentes
deficitarios e superavitarios, buscando, assim, adquirir remuneragdo nesse processo
através do indice de spread da operacao, porém, o calculo deste indicador depende
de certos fatores que podem alterar de um ano para o outro. Neste sentido, a pesquisa

busca identificar esses fatores nos ultimos cinco anos.

A motivacdo para a realizacado deste trabalho € de interesse pessoal, uma vez
gue a autora exerce profissdo em um banco privado. Desta forma, esse trabalho foi
realizado com o pressuposto de permitir o desenvolvimento de um tema pouco
abordado durante a graduacgéo, agregando os conhecimentos adquiridos no ambito
profissional utilizados no dia-a-dia, contribuindo para a compreensdo e

aperfeicoamento.
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2 REFERENCIAL TEORICO

Este capitulo apresenta uma reviséo bibliografica sobre os mais significativos
tépicos relacionados a esse trabalho de conclusdo de curso. Abordando assuntos a
respeito do Sistema Financeiro Nacional, taxas de juros, mensuracdo do spread
bancario e fatos histéricos relevantes da economia brasileira com relagdo ao principal

assunto do trabalho.

2.1 Sistema Financeiro Nacional

Com a finalidade de redistribuir recursos dos intermediarios econdmicos
superavitarios para os deficitarios, o Sistema Financeiro Nacional, ou SFN, é um grupo
de organizacfes e ferramentas financeiras. Segundo Cavalcante (2002), o Sistema
Financeiro gera meios para que os titulos e valores mobiliarios possuam uma fluidez
nos negocios. A instituicdo do Banco do Brasil iniciou as liga¢cdes com o comércio com
paises europeus foram feitas, em 1808, com a chegada da familia real no Brasil, 0

que despertou a necessidade de um intermediario financeiro.

Apoés 13 anos no Brasil, o retorno da familia real para Portugal, em conjunto
com a baixa exportacao brasileira, originou um abalo no Banco do Brasil, que teve que
finalizar suas tarefas em 1829, tendo sua liquidacdo em 1833, e com isso, outras
instituicbes deram inicio aos seus trabalhos. Entretanto, nem todas tiveram sucesso e
também tiveram que finalizar suas atividades. Em seguida, depois de 18 anos, 0
Banco do Brasil, através de uma fusdo bancéaria com bancos estaduais, restabeleceu

suas atividades mediante a ajuda de Bardo de Maua (Vieira et. al, 2012).

A partir deste periodo, o mercado financeiro foi se aperfeicoando e
modernizando. Na década de 1960, a legislagdo bancaria brasileira alcancou uma

melhoria. Juntamente com a reforma bancaria de 1964, pela Lei 4.595, iniciou-se o
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Conselho Monetario Nacional (CMN) e o Banco Central do Brasil (BCB). Estas novas
organizacdes determinaram 0s meios e métodos das instituicdes financeiras privadas
e publicas. A percepcdo das atividades constantes do mercado cambial é uma
atribuicdo do BCB, conforme a lei (Berqud, 2006).

A definicdo de instituicdo financeira € dada pela Lei Federal n® 4.595/64, em
seu artigo 17.
Consideram-se instituic6es financeiras, para os efeitos da legislacdo em
vigor, as pessoas juridicas publicas ou privadas, que tenham como atividade
principal ou acesséria a coleta, intermediacdo ou aplicacdo de recursos
financeiros préprios ou de terceiros, em moeda nacional ou estrangeira, e a

custddia de valor de propriedade de terceiros (Constituicdo Federal, Art. 17,
1964).

O sistema financeiro é a unido de 6rgdos que regulamenta, fiscaliza e executa
operacdes necessarias para a movimentacdo da moeda e do crédito na economia. A
segmentacao do sistema financeiro € realizada de acordo com o ramo de atividade,
as guais sao classificadas como: mercado monetario, mercado de crédito, mercado
de cambio, mercado de capitais, mercado de seguros, mercado de previdéncia aberta,
mercado de capitalizacdo e mercado de previdéncia complementar fechada (Abreu;
Silva, 2017).

Conforme apresentado no Quadro 1, o subsistema operacional € composto por
instituicdes diligentes a execucdo das atividades finalisticas do Sistema Financeiro
Nacional, especificamente as instituicdes financeiras e os demais intermediarios
financeiros a elas equiparadas, que realizam a captacdo e comercializacdo de

recursos disponiveis (Abreu; Silva, 2017).

Quadro 1 - Composicao e segmentos do Sistema Financeiro Nacional

Moeda, crédito, capitais e cambio . Previdéncia
. Seguros privados
Seguros privados fechada

CNSP- Conselho CNPC- Conselho

Orgac_)s CMN- Conselho Monetario Nacional Nacional de Nacpn:al d_e
normativos Previdéncia

Seguros Privados Complementa

(Continua...)
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PREVIC-
SUSEP- Superintendéncia
. BCB- Banco Central do CVM- Comisséo de | Superintendéncia perir
Supervisores . I Nacional de
Brasil Valores Mobiliarios de Seguros RN
- Previdéncia
Privados

Complementar

Bancos e caixas

bancarias

s Seguradoras e Entidades
econdmicas,
e Bolsas de valores, resseguradoras, fechadas de
administradora de . A
P . Bolsas de entidades abertas previdéncia
Operadores consorcios, Cooperativa . A
P mercadorias e de previdéncia, complementar
de crédito, corretoras e .
SR futuros sociedades de (fundos de
demais instituicdes AR y
capitalizacdo penséo)

Fonte: Adaptado Banco Central do Brasil.

No presente trabalho, o sistema de mercado de crédito é abordado, o qual
possui como oOrgdo normativo o Conselho Monetario Nacional (CMN) e é
supervisionado pelo Banco Central do Brasil (BCB). Os sistemas operadores sao
classificados em instituicdes monetarias que se dividem como: Bancos Comerciais,

Bancos Multiplos, Cooperativas de Crédito e Agentes Especiais.

Os Bancos Comerciais séo instituices tradicionais que apresentam servigos
como abertura de conta corrente, cheques e cartdes, sendo que os dois primeiros
citados sdo servicos especificos deste tipo de banco. Os Bancos Comerciais sao
capazes de adquirir depdésitos a prazo, entretanto, depdsito a vista é a principal funcéo
caracteristica. Sendo organizacdes privadas ou publicas, oferecem financiamentos
para 0os mais diversos nichos de mercado, como o comércio, indUstria, empresas

prestadoras de servicos e pessoas fisicas (Resolucdo CMN 2.099, de 1994).

Através das carteiras de crédito imobiliario, investimento ou desenvolvimento,
comercial, arrendamento mercantil e de crédito, financiamento e investimento, os
Bancos Mudltiplos, que sdo entidades financeiras privadas ou publicas, executam as
operacOes ativas, passivas e acessOrias das varias organizagfes financeiras. As
normas legais e regulamentares cabiveis as companhias singulares equivalentes as
suas carteiras, em que as operacbes citadas anteriormente sdo submetidas.
Estruturado de maneira de sociedade anénima, o Banco Mdltiplo, que € composto por

duas carteiras, apresenta, no minimo, uma que deve ser comercial ou de investimento.
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Com a opcao de obter depdsitos a vista, as corporacdes com carteira comercial

necessitam ter o termo “banco” (Resolucdo CMN 2.099, de 1994).

J& a Cooperativa de Crédito é uma associacdo de pessoas em que o objetivo
€ melhorar a administragcdo de seus recursos financeiros. As opcdes de conta
corrente, aplicacdes financeiras, cartdo de crédito, empréstimos e financiamentos
também se encontram nas Cooperativas de Crédito, assim como nos bancos. Esta
associacdo néo possui fins lucrativos, de maneira que todos associados possuem
poder de voto independente da parcela no capital da cooperativa, com 0S mesmos

direitos e deveres (Banco Central Do Brasil, 2023).

Por fim, utilizam o nome de Agentes Especiais as instituicbes que, mesmo
fazendo parte do subsistema de intermediacdo operacional, também cumprem
funcBes normativas. Geralmente, estas atividades estdo ligadas a concretizacdo das

politicas econémicas do governo federal (Abreu, 2017).

Pensando nisso, com base no relatério da economia de 2021, publicado pelo
Banco Central, os cinco maiores bancos no pais sédo: Itad, Bradesco, Banco do Brasil,
Caixa Econdmica e Santander. Os cinco bancos encerraram o0 ano de 2021 com
81,4% do mercado de crédito e 77,4% dos depodsitos totais. No entanto, para 0s
bancos, os ultimos cincos anos, de 2018 a 2022, foram desafiadores. A instabilidade
politica no Brasil e o enfrentamento ao Coronavirus levaram ao Banco Central
desafios de como manter a oferta e demanda de crédito com resultados positivos e
suprindo as necessidades da sociedade. Como j& exposto anteriormente, a
distribuicdo de crédito para o pais influencia o desenvolvimento positivo do PIB, pois,
com a concessdao de crédito tanto para pessoa fisica quanto juridica, a moeda circula

(Relatério da Economia, 2021).

Ao conceder o crédito, as instituicdes financeiras querem receber garantias de
que a quantia emprestada sera reembolsada, com adi¢do dos juros acordados, pois
as instituicbes também possuem obrigac6es com seus depositantes. A estimativa do
risco de crédito, todavia, pode envolver algum grau de arbitrariedade em sua
determinacao. A arbitrariedade origina-se do elevado poder de mercado dos bancos,

0S quais possuem autoridade na provisao para devedores duvidosos, e nas margens
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a serem auferidas, administrando o preco do crédito para alcancar seus resultados
(Vinhado, 2010).

Para a compreensdo do que é spread bancéario na prética, inicialmente sera
necessario o entendimento de como é a atuacdo da taxa de juros no sistema financeiro

nacional.

2.2 Taxa de juros e Taxa de captacao

A taxa de juros é a relacdo entre os valores pagos no fim de um periodo
predefinido, que pode ser classificado de acordo com o regime de capitalizagdo em
juros simples e juros compostos ou quanto a indexacdo em juros pré-fixados ou pos-
fixados. A taxa de captacdo é a porcentagem que a instituicdo remunera o valor que
€ captado e investido. Segundo matéria publicada pela InfoMoney, a taxa de juros
pode ser exemplificada como o preco do “aluguel” do dinheiro por um determinado

prazo (InfoMoney, 2021).

A intermediacdo dessa operacéo é realizada nas instituicées financeiras, sendo
que o investidor ira emprestar recursos ao tomador de crédito. A adversidade do
financiamento direto entre os agentes, principalmente no que diz respeito aos custos
de transacéo associados e pontos de informacdes assimétricas, em que 0s agentes
participantes na transacao nao dispdem dados completos em relacdo a outra parte,

gera a necessidade de intermediarios (Mishkin, 2000).

No Brasil, a taxa de juros mais conhecida é a taxa basica de juros, a Selic. O
Comité de Politica Monetaria (Copom), é o 6rgdo do Banco Central, constituido por
presidentes e diretores, que estabelece, a cada 45 dias, a taxa basica de juros da
economia brasileira. Segundo o Banco Central do Brasil, uma vez definida a taxa Selic,
o Banco Central atua diariamente por meio de operacdes de mercado aberto,
comprando e vendendo titulos publicos federais para manter a taxa de juros proxima

ao valor definido na reunido (Banco Central do Brasil, 2021).

A taxa de juros Selic é a referéncia para os demais juros da economia. Trata-
se da taxa meédia cobrada em negociacbes com titulos emitidos pelo Tesouro

Nacional, registradas diariamente no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia
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(Selic). Para estabelecer a taxa Selic o Copom considera os seguintes fatores:
inflacdo, contas publicas, atividade econémica e o cenario externo (Banco Central Do
Brasil, 2023).

Ao ser estabelecido o conceito e as aplicagbes dos juros, pode-se
compreender a atuacdo do spread no mercado financeiro. Como ja visto
anteriormente, o spread bancério é a diferenca, em pontos percentuais (p.p.), entre a
taxa de juros estipulada nos empréstimos e financiamentos e a taxa de captacao. Por
exemplo, se uma instituicdo captou recursos por meio de CDB (Certificado de
Depdésito Bancario) com custo de 12% a.a. (ao ano), e concedeu um empréstimo com
taxa de 23% a.a. (ano ano), entdo o spread bancario dessa operacao € de 11 p.p.
(Banco Central Do Brasil, 2016).

Uma vez que os bancos cobram pequenas margens, isso implica em um
sistema financeiro avancado e sdlido, e indica que os spreads bancarios podem estar
relacionados com a eficiéncia das instituicdes financeiras. Um menor desenvolvimento
de um produto estaria associado com maiores spreads bancéarios. Neste sentido, para
0s mercados financeiros, o spread seria capaz de se tornar uma adequada medida de
desenvolvimento, auxiliando na transmissdo da politica monetaria para a economia

real (Agapova; Mcnulty, 2015).

2.3 Spread Bancério

Para compreender como se iniciou as relacbes de crédito no Brasil, é
fundamental o entendimento do funcionamento do cenario financeiro e
macroecondémico do pais. Os estudos do spread iniciaram no final de 1999 e foram
realizados pelo Departamento de Pesquisa do Banco Central do Brasil. Segundo a
definicdo do Banco Central do Brasil, spread é:

[...] a diferenca entre a taxa de empréstimo e a taxa de captagdo de CDB
(certificado de depdésito bancério). A taxa média de CDB para o conjunto das
instituicbes financeiras foi calculada a partir de uma média das taxas

individuais ponderada pela captacdo liquida de cada instituicdo (Banco
Central Do Brasil, 2002, p. 50).

No ano de 1999, o Banco Central do Brasil (BACEN) realizou a publicacao de

um estudo utilizando o titulo de “Juros e spread bancario no Brasil”, propondo medidas
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para a sua reducao e, assim, identificando os componentes do spread. Inicialmente,
0s assuntos abordados consideravam o cenario interno e externo e suas interferéncias
no spread cobrado pelos bancos naquela data. A partir dessa publicagao, iniciou-se
um projeto de estudo de spread, sendo publicado com o mesmo titulo até o ano de
2004. No ano seguinte, o estudo passou a ser chamado de “Relatério de Economia e
Crédito”, abordando o assunto de maneira mais abrangente, levando em consideragao
além do spread, a composi¢éo dos juros, oferta e demanda de créditos para pessoa
fisica e juridica (Lopes, 2014).

O sucesso do Plano Real foi o pontapé inicial para a estabilizacdo do sistema
financeiro, resultando na atenuacdo do spread bancario brasileiro. A estabilidade da
inflacdo favoreceu a reducdo das taxas de juros e spread na rede bancéria e a
sociedade também deixou de aceitar financiamento com taxas muito altas - lembrando
que, antes do Plano real, essas taxas eram aceitaveis pois possibilitam juros reais

negativos com picos de inflacdo (Afonso, et al., 2009).

Com a implantagdo da nova moeda, a oferta de crédito apresentou curso
crescente entre os anos de 1995 e 2000. Ao que se refere ao spread, durante o
mesmo periodo, ocorreu consideravel queda. Ademais, no inicio do ano de 2003 as
taxas para a contratacao de empréstimos comec¢aram a subir novamente, motivando
0 governo brasileiro a iniciar estratégias para as institui¢cdes financeiras reduzirem este
percentual. As estratégias foram aplicadas para os bancos publicos, porém, os bancos
privados sentiram a necessidade de alcancar a reducdo para equivaler a concorréncia
(Almeida; Divino, 2015).

Além disso, o setor econdmico internacional possui influéncia na estabilidade
financeira no Brasil. Pode-se destacar que a crise do subprime, que ocorreu nos
Estados Unidos da América em 2008, gerou efeitos prejudiciais as economias
mundiais. Como aponta Carvalho (2008), a origem da crise decorreu do aumento da
competitividade entre as instituicdes financeiras, o que ocasionou a baixa taxa de juros
norte-americana, resultando na redugéo da lucratividade nas operagdes financeiras
tradicionais, o que levou os bancos a encontrarem no mercado imobiliario americano

uma alternativa de retomar a lucratividade.
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A oferta da hipoteca de imdveis motivou as familias norte-americanas a
alcancarem o sonho da casa prépria, pois o cenario econémico estava favoravel e ndo
era necessaria a comprovacao de renda ou historico favoravel financeiro, o que
facilitou a aquisicéo, classificando os tomadores como subprime. Ainda, com o intuito
de alavancagem, as instituicdes financeiras garantem a protecdo da divida e o
pagamento antecipado dessas hipotecas. As taxas de juros dos empréstimos
oferecidos pelas instituicdes financeiras eram muito baixas, todavia, subiam depois de
certo tempo, o que nado era de conhecimento de todos os credores (Carvalho, 2008).

Dessa forma, a partir deste momento, o problema comeca a surgir, pois com
0 aumento das taxas de juros cobradas, houve o endividamento das familias que
adquiriram o crédito. Como alternativa para a recuperagdo dos lucros que estavam
em risco, 0s bancos forneceram papéis que tinham como lastro as proprias hipotecas
imobiliarias para investidores do mercado, que perceberam o rumo que o negdcio
estava tomando e tentaram vender esses titulos, porém, o mercado ja tinha
reconhecido o risco de liquidez dos titulos. A contar deste momento, iniciou-se a
quebra de diversos bancos como o Lehman Brothers, além da expectativa negativa
dos agentes frente a dinamica da economia, que resultou no aumento do desemprego
e endividamento, e iniciou o auge da crise econdmica nos Estados Unidos (Carvalho,
2008).

A economia americana possui grande representatividade no sistema
financeiro internacional, principalmente por possuir a moeda chave do sistema
monetario. Por essa razdo, a crise do subprime foi sentida por diversos paises no
mundo. Segundo Prates (2005), o primeiro impacto sentido pelo Brasil foi o
desprovimento de crédito internacional. Para proteger o setor bancério brasileiro, os
agentes financeiros retrairam consideravelmente a oferta crédito, levando,
consequentemente, as empresas a reverem seus planos de producdo e de
investimento. Além do efeito sobre a oferta de crédito no Brasil, sentiu-se fortemente
o efeito da crise de 2008 sobre o pre¢co da moeda nacional e sobre os fluxos de capitais

transacionados no pais.
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2.4 Spread ex-ante e ex-post

A origem da informacédo do spread pode ser estruturada de duas formas: ex-
ante ou ex-post. O spread ex-ante € medido, como sugere o nome, a partir das
expectativas das instituicdes financeiras no momento da concesséao do crédito, isto é,
antes do resultado efetivo. O spread ex-post € o diferencial efetivamente obtido entre
as receitas de intermediacéo financeira e dos custos de captacdo, mensurando o
verdadeiro resultado da intermediacao financeira obtida no periodo (Fiche, 2015).

Para a andlise do comportamento do spread, trés tipos de abordagem se
destacam: evolucdo, estrutura e determinantes. A analise no primeiro caso
se baseia na evolucdo do spread ao longo do tempo. A segunda procura
estimar os diversos componentes do spread bancario como, por exemplo,
inadimpléncia, custos administrativos, cunha tributaria, dentre outros, sendo
sua esséncia de natureza contabil. No entanto, para investigar os efeitos

guantitativos sobre o spread oriundos de modificag6es em outras variaveis,
emprega-se a analise dos determinantes (Guimaraes; Souza, 2007, p. 52).

Segundo Dantas, Medeiros e Capelletto (2011), o spread ex-ante reflete as
expectativas das instituicdes financeiras no momento da concesséo de crédito. Ja o
spread ex-post tende a apresentar um comportamento mais estavel tendo em vista as
mudancas que ocorrem nas expectativas de mercado, considerando que ele apura o
efetivo resultado da intermediacdo financeira, medindo as acdes ja tomadas

anteriormente e o estoque da carteira.

No que diz respeito ao uso da metodologia spread ex-ante, podemos destacar
que um dos estudos pioneiros foi do autor Aronovich (1994), cujo objetivo principal foi
a apresentacao de justificativas para o comportamento do spread ex-ante, através da
analise de amostras desassociadas nas operacdes de crédito de desconto de
duplicatas e de capital de giro nos anos entre 1986 a 1992. Para a operacao de
desconto de duplicatas, as variaveis consideraveis apontadas pela avaliacdo foram a

inflagcdo e choques econémicos, ambas positivas.

De outro modo, para o capital de giro, destaca-se a inflacdo também com
coeficiente positivo, ressaltando que o efeito da inflagédo esta relacionado ao aumento
do mark-up- diferenca entre o custo do bem ou servico e seu preco de venda, e o nivel
da atividade, com coeficiente negativo. O autor conclui que a medida que a inflagdo

se eleva, cresce o diferencial entre as taxas de juros e de captacéo (Aronovich,1994).
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Posteriormente, Afanasieff, Lhacer e Nakane (2001), também avaliaram os
determinantes do comportamento do spread ex-ante. Os autores utilizaram amostras
mensais entre 1997 e 2000 de 142 bancos. Para a enumeragdo das taxas de
captacdo, foram utilizados os indices dos CDBs de 30 dias, e para os empréstimos,
foram aplicadas a média das taxas pos-fixadas das operacdes de crédito em recursos

livres.

No primeiro estagio, com o objetivo de atingir o spread puro, utilizaram o
namero de empregados, custos operacionais, razdo de depdsitos totais sem juros pelo
ativo total, razdo entre volume de fundos remunerados pelo total de ativos, liquidez
bancaria e alavancagem bancaria, dos quais foram positivos 0s custos operacionais,
captacdo sem custo de juros e a receita de servicos. Posteriormente a analise, 0s
autores concluiram que as variaveis macroecondmicas sao importantes para a
definicdo do spread ex-ante, porém ressaltam que uma grande parcela do spread
continua indefinida, o que pode explicar as influéncias microeconémicas e culturais,
além da baixa regulacdo que afetam de forma expressiva as taxas de mercado
(Afanasieff, 2001).

Ademais, Bignotto e Rodrigues (2005) realizaram uma pesquisa para identificar
os fatores que determinaram o spread ex-ante no Brasil no periodo de 2001 a 2004.
Foram utilizadas amostras de 87 Bancos Comerciais e Mdultiplos durante treze
trimestres. De maneira geral, ndo foram identificadas grandes variacdes do spread no
periodo analisado, porém, os indicadores que obtiveram maior influéncia positiva para
a determinacéo do spread no periodo foram a taxa Selic, risco de crédito, despesas
administrativas, taxa de juros de risco, liquidez, receita de servicos e total dos ativos.
Do ponto de vista das variaveis negativamente relacionadas ao spread, foram
evidenciados o market-share e a inflagéo pelo IPCA.

Com relacdo a abordagem ex-post, destaca-se Manhica (2009), que adotou
dados de painel para 135 bancos comerciais entre 2000 e 2008. O autor realizou sua
pesquisa em dois estagios. No primeiro momento, realizou a regressdo da margem
liguida de juros, volume total de dispositivos a vista sobre ativos totais, numero de
funcionarios do banco, custo operacional do banco, grau de liquidez, participacdo das
receitas, grau de alavancagem, patrimonio liquido e passivo exigivel do banco. Na

regressao, foram incorporadas quatro desconformidades em cada variavel explicativa
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de forma a eliminar a autocorrelacéo dos residuos. As variaveis que exibiram alto grau
de relevancia positiva foram depdsitos a vista e grau de liquidez, todavia o tamanho

do banco nao apontou resultado significativo.

No segundo estagio, procurou-se considerar as varidveis macroecondémicas:
juros, taxa de cambio, medida de risco dos juros, inflacdo e taxa de desemprego. Apds
a ultima analise, foi apresentada significancia positiva na influéncia da taxa juros, do
desemprego e da defasagem do cambio. Porém, a volatilidade dos juros nao significou

influéncia, assim como a inflacao.

O spread ex-post também foi tema de pesquisa para Almeida e Divino (2013).
A pesquisa foi composta por 64 bancos no periodo compreendido entre 2001 e 2012.
Foram realizadas duas estimacfes: a primeira considerou um modelo estatico com
efeitos fixos e, a segunda, um modelo dinamico. O resultado obtido na primeira etapa
conseguiu contemplar as trés categorias de variaveis propostas como relevantes. Em
relacdo aos aspectos individuais, manifestaram significancia as despesas
administrativas, as receitas com prestacdo de servicos e o indice de cobertura.
Referente ao ambiente macroeconémico, destacou-se o PIB e a variavel

representativa do grau de concentracdo do setor bancério, expressa pelo IHH.

Na analise dindmica, como resultado, constatou-se a relevancia da variavel
dependente defasada, além da perda de significancia da receita de servicos e do PIB.
Ademais, a variavel representativa do sistema bancéario IHH, foi substituida pelo
market-share com inversédo do sinal de seu coeficiente. Dentre os fatores que nao
apresentaram significAncia estatistica em ambos os modelos, destaca-se a taxa Selic
qgue foi importante para quase todos os estudos destinados a andlise do spread ex-
ante. Percebe-se que, para o spread ex-post, 0 cenario macroeconémico como um
todo € mais influente do que a taxa Selic e suas oscilagdes ( Almeida e Divino, 2013).
O Quadro 2 apresenta a mensuracdo do spread bancario com base nos estudos
apresentados por diferentes autores, utilizando a mensuracao ex-ante e ex-post e as

variaveis que compde o spread.
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Quadro 2 - Sintese dos Estudos Sobre Determinantes do Spread Bancario no Brasil

Mensuracao

Autor

Ano

Variaveis

Ex-ante

Aronovich (1994)

1994

Inflagéo (+)
Choques Econdmicos (+)

Nivel de atividade (-)

Ex-ante

Afanasieff, Lhancer
e Nakane

2001

Custos operacionais (+)
Captacéo (+)

Receita de servicos (+)
Selic (-)

Ex-ante

Bignotto &
Rodrigues (2005)

2000- 2004

Inflagdo(-), taxa Selic(+), despesas
administrativas(+), taxa de juros de
risco(+), risco de crédito (+),
participagdo de mercado(-), liquidez(+),
receita de servicos(+), compulsorio(+),
total dos ativos(+)

Ex-post

Manhica (2009)

2009

Inflacdo (+), Juros (+), Desemprego (+)

Defasagem do cambio (+). Depésito a
vista (+), Grau de liquidez (+)

Ex-post

Almeida e Divino

2015

Puro Spread (+); Custos Administrativos
(+); Indices de Cobertura (+); PIB (+);
IHH (+); Receitas com Prestacéo de
Servigos (+); Market Share (+)

Fonte: Adaptado de Almeida e Divino (2015); Fiche (2015).

Tendo em vista as analises desenvolvidas nas pesquisas apresentadas, o

estudo aborda os determinantes que influenciaram a composi¢cdo do spread nos

altimos cinco anos no Brasil. Para isso, utilizara as informacgdes publicadas no relatorio

da economia do Banco Central, que mensura seus resultados com base do spread

ex-post, sendo calculado através das receitas totais geradas por concessfes de

crédito, subtraindo 0s seus custos gerais para captacdo - custos administrativos,

inadimpléncia, taxas de juros, estabilidade do mercado, entre outros.
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2.5 Determinantes do spread bancério pela metodologia do Banco Central

A contar do inicio das pesquisas e publicaces realizadas pelo Banco Central
sobre o tema juros e spread bancério no Brasil, em 1999, melhorias pontuais sé&o
implementadas anualmente para aperfeicoar a metodologia e a mensuragcdo das
parcelas em que se decompfe o spread bancario. Podem ser destacadas as
melhorias que ocorreram a partir do relatorio da economia publicado em 2008 (Banco
Central do Brasil, 2008).

O que pode explicar essa mudanca foi a crise internacional de 2008, conhecida
como a crise do subprime, e a quebra do Banco Lehman Brothers. Como ja exposto
anteriormente, esta crise atingiu a economia mundial, tornando as relacdes de crédito
instaveis. Segundo o Banco Central do Brasil, a resisténcia do Brasil a crise se deve
a um ambiente de estabilidade monetaria buscado pelo banco central na época, pois
0 sistema bancario se encontrava em um momento sélido, visto que o aprofundamento
do mercado de crédito doméstico contribuiu sobremaneira para a resisténcia do pais
a crise. Na Tabela 1, constam os aperfeicoamentos realizados pelo Banco Central no
ano de 2008.

Tabela 1 - Aperfeicoamentos metodoldgicos adotados pelo Bacen

Componentes 2008 2008
Antiga Nova
Spread total 100 100
1- Custo administrativo 14,22 14,25
2-lnadimpléncia 37,73 33,15
3- Custo de direcionamento 2,5 1,9
4- Encargos fiscais e FGC 8,2 3,76
Impostos 8,08 31
Custo do FGC 0,12 0,65
5- Margem Bruta, erros e omissfes 37,34 46,94
6- Impostos Diretos 11 17,62
7- Margem liquida, erros e omissdes 26,35 29,32

Fonte: Adaptado de Banco Central - Relatério da Economia bancaria e crédito (2008).
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Fundamentalmente, a mudanca da metodologia de decomposicao do spread
mais relevante foi na alteracdo da estimacdo do efeito dos subsidios cruzados
causados pelo direcionamento obrigatério para o crédito rural e para o crédito
habitacional. A nova metodologia passou a considerar como taxa de captagdo uma
meédia ponderada entre as taxas dos depositos a prazo (CDBs), dos depdsitos em
cadernetas de poupanca e dos depdsitos a vista, para a particularidade de cada
banco. Na avaliacdo da participacdo dos recolhimentos compulsorios, definiu-se a
utilizacéo dos custos efetivos de captacdo dos depdsitos bancarios, que originam os
recolhimentos compulsorios (depdsitos a prazo, a vista e/ou de poupanga) ao invées

do custo de oportunidade (Banco Central Do Brasil, 2008).

Para os autores Afonso, Kohler e Freitas (2009) o spread bancario apresenta a
seguinte decomposicao pelo Bacen:

i) custo administrativo: refere-se aos custos com os insumos utilizados pela
industria bancéria: capital fisico, trabalho, recursos operacionais e depésitos.

i) inadimpléncia: equivale a 20% das provisdes para devedores duvidosos,
calculadas de acordo com as regras de provisionamento estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional (CMN).

iii) custo do compulsorio: de acordo com o Banco Central, corresponde ao
custo de oportunidade que os bancos incorrem em deixar parte dos depositos
a vista e a prazo depositados no Bacen.

iv) tributos e taxas: incluem tributos indiretos, como IOF, PIS, COFINS e ISS,
além do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido;
residuo: (Afonso, Kdhler e Freitas, 2009).

O Banco Central estabelece as férmulas de calculos e critérios utilizados para
a composicdo do spread no sistema financeiro, porém, pode-se observar que o
cenario econdmico tende a ser a principal causa da variagcdo da composi¢ao do spread
de um ano para o outro. Como afirma o autor Ferreira (2019), as variaveis que
compdem o spread estdo associadas a questdes internas da estabilidade econdémica,
como inflagdo, desemprego, divida publica, entre outros. No entanto, essas variaveis
atingem os niveis de juros aplicadas no mercado, bem como os indices de devedores
do pais, uma vez que os indicadores de desemprego e renda possuem significancia
na sociedade. A solidez econbmica atua positivamente na propor¢cdo de spreads
menores, visto que assegura menor volatilidade nos indicadores macroeconémicos,

refletindo em uma taxa de juros mais justa e na reducdo na taxa de desempregos.
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2.5.1 Anédlise do Indicador de Custo do Crédito (ICC)

A partir de 2017, o Banco Central passou a divulgar o Indicador de Custo do
Crédito (ICC), possibilitando a analise direta do custo do crédito no Brasil. A andlise é
apresentada pela visdo de quem esta obtendo um empréstimo, sem considerar a data
de concessédo e, portanto, contém todos o0s contratos existentes na economia de

diversas linhas de crédito (Banco Central Do Brasil, 2018).

A decomposicéo do ICC tem como finalidade compreender as variaveis que
impactam e, por fim, definem a taxa cobrada pelas instituicdes financeiras na
concessao de empréstimos. Dentre os fatores, o Banco Central estima 5 componentes
principais, por ordem de grandeza, capazes de explicar o custo médio do tomador.
S&o eles: custo de captacéo, inadimpléncia, despesas administrativas, tributos, FGC
e margem financeira do ICC (Banco Central Do Brasil, 2018). Com base na nota
técnica publicada pelo Banco Central, o processo de célculo da margem do ICC
envolve duas etapas. Inicialmente, determina-se o valor dos juros devidos para cada
tipo de crédito em datas especificas, usando o saldo e a taxa média de juros da

carteira, de acordo com a férmula fornecida.

. th;:lst, Kk It, Kk
M]t,m = St,m It,m :It,m = Sm = (1)
tm

em que:
Mj, .,= montante de juros devidos na data (més) t da modalidade m;

St m= saldo da modalidade m na data t;

I » = taxa media de juros da carteira de crédito da modalidade m na data t;

Semx = saldo remanescente na data t das concessdes da modalidade m contratadas

nadatak <t;

Iy my = taxa de juros (% ao més) das concessdes da modalidade m contratadas na

data k;

t = data de referéncia;



27

k = datas de concessao;

Na segunda etapa, obtém-se o ICC agregado como uma taxa implicita de juros,
calculada como a razdo entre o somatério dos montantes da primeira etapa e o
somatorio dos saldos de cada modalidade.

2%:1 th,m

ICC, = [(BA=24m 4+ 1)12 — 1] % 100 (2)

m=1 St,m

em que:
ICC; = Indicador de Custo do Crédito em t;

Mj. ., = montante de juros e encargos em t da modalidade m;
S¢m = saldo da modalidade m em t;

t = data de referéncia;

M = nimero de modalidades de crédito

O indice de Custo de Crédito (ICC) foi projetado para avaliar o custo mensal da
carteira de crédito em suas varias modalidades. Essa abordagem permite célculos e
agregacdes simples, usando médias ponderadas pelos saldos, facilitada pelo
predominio de acordos de pagamento mensais. Para refletir o custo real para o
mutuario, as taxas aplicadas sdo semelhantes ao Custo Efetivo Total (CET), incluindo
taxas de juros, encargos, tarifas, seguros, tributos e outras despesas relacionadas as
operacdes de crédito. Isso proporciona uma visdo abrangente do custo efetivo para o
mutuario (Banco Central do Brasil, 2018).

No relatério de economia bancaria, a decomposicdo do ICC médio ajustado, é
apresentado com valores em percentual e em proporcéo, e discriminado conforme o0s

indices que influenciam na sua variagédo anual de acordo com as Tabelas 2 e 3.
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Tabela 2 - Decomposicéo do Indicador de Custo do Crédito.
Em proporc¢éao (%)

Discriminagé&o 2020 2021 2022 Média
1- Custo de captacéo 30,48 31,73 35,90 32,71
2- Inadimpléncia 21,22 18,30 19,52 19,68
3- Despesas administrativas 20,11 20,46 16,38 18,98
4- Tributos e FGC 14,24 15,59 14,31 14,71
5- Margem financeira do ICC 13,95 13,99 13,88 13,94
ICC médio ajustado (1+2+3+4+5) 100,00 100,00 100,00 100,00

Fonte: Adaptado de Banco Central - Relatério da Economia bancaria e crédito (2022).

Conforme tabela acima, pode-se analisar a variacdo do ICC nos ultimos trés
anos. Com relacdo aos indices apresentados, o custo de captacdo obteve maior
variacao no periodo. A principal diferenca entre a tabela 2 e 3 esta na maneira como
0S numeros sao mostrados: uma usa porcentagens (%) e a outra usa pontos

percentuais (p.p.).

Tabela 3 - Decomposicédo do Indicador de Custo do Crédito.

Em pontos percentuais (p.p.)

Discriminagéo 2020 2021 2022 Média
1- Custo de captacéo 5,20 5,15 6,75 5,70
2- Inadimpléncia 3,62 2,97 3,67 3,42
3- Despesas administrativas 3,43 3,32 3,08 3,28
4- Tributos e FGC 2,43 2,52 2,69 2,55
5- Margem financeira do ICC 2,38 2,26 2,61 2,42
ICC médio ajustado (1+2+3+4+5) 17,06 16,23 18,80 17,36

Fonte: Adaptado de Banco Central - Relatério da Economia bancaria e crédito (2022).

Com a identificacdo dos fatores que determinam o custo do crédito, é possivel
obter a decomposicdo do spread. A relacdo do ICC com a decomposi¢cédo do spread
esta na identificacdo dos fatores que determinam o custo de crédito para os
tomadores, e assim, retirando os efeitos das condi¢cdes de mercado relacionadas ao
custo de captacéo de recursos, ficando apenas o custo da contratacéo do crédito para
os tomadores. No tdpico a seguir sera apresentado os procedimentos metodoldgicos

da pesquisa realizada.
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3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

O presente projeto busca apresentar, de forma qualitativa, informacfes
coletadas de livros e artigos sobre o tema “Spread Bancario no Brasil’, bem como
publicacdes e estudos sobre o sistema financeiro nacional.

Para o entendimento da composicéo do spread, a andlise consiste também no
estudo da composicao por resultados encontrados por autores que utilizam diferentes

métodos para a mensuracao do spread.

3.1 Tipo de pesquisa

Pesquisas podem ser definidas de muitas maneiras, como, por exemplo,
guantos aos fins e meios de investigactes (VERGARA, 2010). As pesquisas também
podem ser separadas conforme seus objetivos (pesquisa exploratéria, descritiva e
explicativa), procedimentos (estudo de caso, levantamento, pesquisa bibliografica,
documental, participante e experimental) e abordagem do problema (qualitativa e

guantitativa) (Beuren; Raupp, 2006).

3.2 Caracterizacdo da pesquisa quanto ao modo de abordagem

A pesquisa, referente a abordagem, pode ser qualitativa e/ou quantitativa,
sendo que, para o0 aspecto qualitativo ndo se emprega uma estimacdo numeérica,
enquanto para o aspecto quantitativo, se aplica elementos numeéricos e estatisticos
(Sampieri et al., 2013).
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A anadlise qualitativa inicia-se paralelamente com a coleta de dados. Este
processo nao progride de forma linear, contudo, avanca em espiral, com sucessivas
idas e vindas. Ademais, € um método que ocorre de forma dissemelhante, de acordo
com as diferentes tradicbes de pesquisa qualitativa, apesar de ser possivel definir

alguns procedimentos que séo globais nessas abordagens (Gil, 2008).

A partir disso, 0 presente estudo é caracterizado como pesquisa qualitativa.
Para os autores Denzin e Lincoln (2018), a pesquisa qualitativa trabalha com aspectos
subjetivos, analisando dados, conceitos e significados, sendo que esses ndo podem
ser quantificados, mas sim atribuidos a uma estrutura explicativa. Esta categoria de
pesquisa apresenta caracteristicas de descricdo, compreensdo e geracdo de
hipoteses e objetiva entender as concepcdes que as pessoas apresentam. A pesquisa
apresentada se caracteriza como qualitativa pois analisa dados publicados pelo Banco

Central para compreender a composicao anual do spread bancéario.

3.3 Caracterizacdo da pesquisa quanto aos objetivos

Com relacdo aos objetivos, a pesquisa € caracterizada como exploratoria pois
buscou explorar o tema spread bancario, familiarizando com o objetivo para obter uma
viséo geral sobre 0 assunto. De modo simplificado, as acdes da pesquisa exploratéria
integram planejamento, construcdo e realizacdo de consecutivas aproximacfes ao
concreto empirico a partir de diversas angulacdes possiveis que interessam ao
problema/objeto em construcéo. Implica em movimento e aproximacao ao objetivo
concreto a ser investigado, buscando perceber seus contornos, suas especificidades

e suas singularidades (Bonin, 2011).

3.4 Caracterizacao da pesquisa segundo os procedimentos técnicos

O estudo realizado se caracteriza, em seus procedimentos técnicos, como
pesquisa bibliografica. Segundo Gil (2008), ela é aplicada com base em materiais ja
produzidos, constituidos, principalmente, por livros, artigos cientificos e sites de

noticias oficiais.
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A pesquisa bibliogréafica pode ser classificada como uma das melhores formas

de iniciar um estudo, analisando diferencas e semelhancas entre os artigos, pesquisas

ou sites levantados nos documentos de referéncia. A sele¢do de informagdes em

meios eletrébnicos € um amplo avango para os pesquisadores, coletivizando 0 acesso

ao conhecimento e proporcionando atualizac6es frequentes. O propdsito geral de uma

revisdo de literatura de pesquisa é reunir conceitos sobre um topico, ajudando nas

fundacdes de um estudo significativo (Souza; Silva; Carvalho, 2010).

No quadro 3, sdo relacionados os objetivos do estudo, as referéncias utilizadas

e as analises que serdo aplicadas para atingir 0s objetivos.

Quadro 3 - Quadro dos objetivos, referéncias e as variaveis analisadas

Objetivos

Referéncias

Variaveis analisadas

Objetivo geral:
Analisar o comportamento do

spread bancério no periodo
de 2018 a 2022

Relatério da Economia Bancéaria
do Banco Central (2018)
Relatério da Economia Bancéria
do Banco Central (2019)
Relatério da Economia Bancéria
do Banco Central (2020)
Relatério da Economia Bancéaria
do Banco Central (2021)
Relatério da Economia Bancéria
do Banco Central (2022)

Andlise das tabelas publicadas;

Comparacao dos resultados no
periodo de cinco anos;

Obijetivo especifico n° 1:
Identificar as caracteristicas

dos spreads bancarios no

Brasil.

Lopes (2014)

Juros e spread bancario no
Brasil (1999)

Compreenséao das
caracteristicas do spread com
base nas pesquisas e
conclusdes dos autores;

Objetivo especifico n° 2:
Identificar as composi¢cdes de
calculo do spread;

Relatério da Economia Bancéaria
do Banco Central (2018, 2019,
2020, 2021, 2022)

Andlise dos fatores que
compdem o célculo do spread,;

(Continua...)




(Concluséao)
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Objetivos

Referéncias

Variaveis analisadas

Obijetivo especifico n° 3:
Analisar as causas das
variagfes no spread nos
ultimos cincos anos

Relatério da Economia Bancéria
do Banco Central (2018)

Relatério da Economia Bancéaria
do Banco Central (2019)

Relatério da Economia Bancéaria
do Banco Central (2020)

Relatério da Economia Bancéria
do Banco Central (2021)

Relatério da Economia Bancéaria
do Banco Central (2022)

Compreenséao de
acontecimentos no Brasil e de
mudancas na metodologia do
calculo do spread que
ocasionaram variagfes no
decorrer dos anos;

Obijetivo especifico n° 4:
Analisar a participagéo dos
bancos nas linhas de crédito;

Relatério da Economia Bancéria
do Banco Central (2018)

Relatério da Economia Bancéria
do Banco Central (2019)

Relatério da Economia Bancéaria
do Banco Central (2020)

Relatério da Economia Bancéaria
do Banco Central (2021)

Relatério da Economia Bancéaria
do Banco Central (2022)

Andlise das tabelas publicadas,
com a participagdo das
instituicbes nas principais linhas
de crédito;

Fonte: Elaborado pela autora (2023).

A aplicacdo das variaveis anteriores possui grande relevancia para o alcance

dos objetivos especificos, pois visa atingir os resultados e realizar a conclusdo do

projeto. A base referencial esta concentrada nos Relatérios da Economia e Crédito,

publicados pelo Banco Central do Brasil.

3.5 Plano de coleta e analise de dados

Os dados foram coletados dos relatorios publicados pelo Banco Central do

Brasil. A pesquisa realizou o estudo da decomposi¢do do spread nos ultimos cinco

anos, analisando gréaficos e tabelas, comparando as mudancgas econdmicas ocorridas

no periodo que interferem na variagdo dos resultados. As informagdes foram
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analisadas com base nas pesquisas publicadas pelo Banco Central, comparando a
decomposicdo do spread entre os anos de 2018, 2019, 2020, 2021 e 2022.

3.6 LimitagOes da pesquisa

De acordo com Vergara (2010), para fundamentar os objetivos da pesquisa &
necessario explicar quais métodos serdo aplicados, conforme as possibilidades e
limitacdes. Nessa perspectiva, esta pesquisa possui como limitacdo a analise da
decomposicao do spread bancario no periodo temporal de cinco anos, ndo podendo

fazer comparacédo com outros periodos.
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4 APRESENTACAO E ANALISE DE RESULTADOS

Esse capitulo apresenta os resultados encontrados apds a aplicacdo da
metodologia, constam nessa se¢cado a decomposicdo anual do spread de 2018 a 2022,
suas caracteristicas e o percentual da participacdo dos bancos nas principais linhas

de crédito.

4.1 Indicadores que caracterizam o spread bancario no Brasil

O Brasil é conhecido por ter um dos maiores spreads bancarios do mundo em
comparacao com outros paises similares a sua economia, 0 que pode explicar as
taxas elevadas de juros. De acordo com Costa (2020), essa disparidade nas taxas de
juros cobradas pelos bancos em empréstimos em relagdo as taxas de captacédo de
recursos € influenciada por diversos fatores. Alguns desses fatores ja foram discutidos
anteriormente, incluindo a taxa de inadimpléncia e a carga tributaria, que contribuem

para as altas taxas de juros praticadas no pais.

No entanto, um aspecto muitas vezes subestimado € a baixa disponibilidade de
crédito no Brasil, o0 que impacta significativamente a economia. Dois principais motivos
podem explicar essa limitacdo no acesso ao crédito. Um deles esta relacionado a
instabilidade macroeconémica e aos altos déficits publicos, que aumentam a
percepcdo de incerteza sobre o cenario econémico brasileiro. Isso, por sua vez,
influencia as decisdes dos bancos em relagéo as taxas de juros que cobram, ja que

buscam compensar os riscos envolvidos.

Outra explicacdo para a baixa disponibilidade de crédito esta relacionada a falta
de protecdo dos direitos dos credores e a inseguranca juridica, caracteristicas que
historicamente afetam o Brasil, topicos discutidos por Pinheiro e Cabral (1998), e
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posteriormente por Pinheiro (2003). A falta de garantias solidas para os credores pode
tornar arriscado para os bancos emprestarem dinheiro, uma vez que a recuperacao

de ativos, em caso de inadimpléncia, pode ser demorada e incerta.

Portanto, a combinacdo de fatores macroeconémicos instaveis e problemas
relacionados ao sistema juridico contribuem para a baixa disponibilidade de crédito no
Brasil. Com isso, surgem spreads bancéarios elevados que afetam tanto os
consumidores quanto as empresas que dependem do crédito para crescer e prosperar
(Costa, 2020).

Para Ferreira (2019), o conhecimento da decomposicédo do spread bancario é
imprescindivel para a determinacdo da lucratividade bancaria, pois engloba fatores
que influenciam diretamente no sistema financeiro e torna mais criteriosa a selecao
de clientes com potencial e alvos da politica de crédito. Os principais fatores sédo: os
juros das operacoes de crédito, a inadimpléncia do setor, a situacao fiscal do pais, as
reservas bancarias em detrimento do mercado, entre outros. Tais fatos mostram o
quao importante e substancial € o papel dos bancos nesse meio, nao
desconsiderando as influéncias governamentais em formas de politicas especificas

para nichos de empresas ou grupos empresariais.

4.2 Determinantes da Decomposicao do calculo do spread bancario no Brasil

Como citado anteriormente, a partir de 2017, o Banco Central passou a utilizar
o calculo da margem financeira do ICC na decomposi¢éo do spread bancario. Dado a
decomposicédo do ICC, ao retirar o custo de captacéo de sua férmula, é possivel obter
o indicador de spread. Assim, o spread e sua decomposicdo permitem observar todos
os fatores que determinam o processo de originagcao de crédito, excluindo os impactos
de condicbes de mercado vinculadas ao custo de captacdo pelas instituicbes
financeiras, como a taxa basica da economia brasileira, a Selic. (Relatério da

Economia bancéria e crédito, 2018).

O relatério da economia apresenta uma secado especifica para explicar e
apresentar as informacfes anuais da decomposicéo spread bancario. Os valores sé&o

apresentados em percentual e em proporcao, e representam a soma dos indicadores:
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inadimpléncia, despesas administrativas, tributos e FGV e margem financeira do ICC.
As Tabelas numero 4 e 5 apresentam as variacdes do spread comparando os ultimos

trés anos.

Tabela 4 - Decomposicdo do spread e apresentacao do céalculo.
Em proporc¢éo (%) do spread

Discriminagé&o 2020 2021 2022 Média
1- Inadimpléncia 30,52 % 26,81 % 30,46 % 29,26 %
2- Despesas administrativas 28,92 % 29,96 % 25,56 % 28,15 %
3- Tributos e FGV 20,49 % 22,74 % 22,32 % 21,85 %
4- Margem financeira do ICC 20,07 % 20,49 % 21,66 % 20,74 %
Spread do ICC (1+2+3+4) 100 % 100 % 100 % 100 %

Fonte: Adaptado de Banco Central - Relatério da Economia bancéria e crédito (2022).

As despesas administrativas se destacaram, pois obteve redugéo significativa
no periodo nas tabelas 4 e 5. Os demais indicadores ndo alcancaram variacdes
expressivas. A principal diferenca entre a tabela 4 e 5 esta na maneira como 0s

nameros sdo mostrados: uma usa porcentagens (%) e a outra usa pontos percentuais

(P-p.)-

Tabela 5 - Decomposicdo do spread e apresentacao do célculo.

Em pontos percentuais (p. p.)

Discriminagéo 2020 2021 2022 Média
1- Inadimpléncia 3,62 2,97 3,67 3,42
2- Despesas administrativas 3,43 3,32 3,08 3,28
3- Tributos e FGV 2,43 2,52 2,69 2,55
4- Margem financeira do ICC 2,38 2,26 2,61 2,42
Spread do ICC (1+2+3+4) 11,85 11,07 12,06 11,66

Fonte: Adaptado de Banco Central - Relatério da Economia bancaria e crédito (2022).

Os itens que compdem o spread sofrem variagdes a cada ano, pois estao
ligados diretamente ao funcionamento da economia brasileira. No tépico a seguir,
serdo detalhadas as porcentagens anuais e as influéncias que ocorreram nos ultimos

cinco anos.
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4.3 Variacdes do spread bancéario nos ultimos cinco anos

O ano de 2018 alcancou destaque pelo indice da inflacdo que se manteve
controlada, fomentando o mercado de crédito. Por outro lado, o ano foi marcado pela
greve dos caminhoneiros decorrentes do aumento do diesel, que provocou reflexos
no abastecimento das cidades em diversos setores. Além disso, a taxa de
desemprego no Brasil caiu ao longo do ano, atingindo o menor percentual desde 2016.
Por fim, o ano foi marcado pelas eleicdes presidenciais, causando instabilidade
politica, visto que o Brasil passou por mudancas significativas de governo apds o
resultado das elei¢cdes (G1, 2018). O Grafico 1 apresenta a decomposicao do spread
no ano de 2018.

Gréfico 1 — Decomposicdo do Spread 2018

33,55

Discriminacao

® 1 - Inadimpléncia

® 2 - Despesas Administrativas
® 3 - Tributos e FGC

® 4 - Margem Financeira do ICC

21,62

28,18

Fonte: Relatério de Economia Bancaria 2018, Banco Central do Brasil.

No caso do spread em 2018, a maior porcentagem em que se concentrou a
decomposicdo foi na inadimpléncia de 33,55%, no entanto, com relagdo ao ano
anterior, houve reducdo de 5,12%, o que pode ser explicado através da recuperacao
da economia apontada no ano com relacdo aos Tributos e FGC (21,62%), Margem
financeira do ICC (16,65%) e despesas administrativas (28,28%) que apresentaram
aumento (Banco Central do Brasil, 2018).
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Ja o ano de 2019 foi marcado economicamente pelo menor percentual atingido
na taxa Selic desde 1999, o que se justifica pois 0 Banco Central estava buscando
incentivar o crédito e consumo no pais. Com a reducdo expressiva da taxa Selic, a
bolsa de valores se beneficiou desse movimento e, consequentemente, a renda fixa
estava rendendo menos e o mercado de acdes estava sendo mais impulsionado,
tornando-se mais atrativo para os investidores, o que levou o Ibovespa a bater

sucessivos recordes, passando dos 110 mil pontos (G1, 2019).

Ao longo dos meses, parte desse otimismo foi se dissipando. A demora para a
aprovacao da reforma da previdéncia social, aliada a diversas crises politicas, foi
influenciando na confianca dos empresarios e dos consumidores, e criando entraves
para a recuperacao econdmica do pais. O cenario externo ndo ajudou, pois a disputa
comercial entre Estados Unidos e China refletiu no pais, e prejudicou as contas
externas brasileiras. Além disso, a queda dos juros no exterior também trouxe suas
consequéncias, contribuindo para a valorizacdo do délar frente ao real e ajudando a
levar a cotacdo da moeda norte-americana a bater recordes histéricos (G1, 2019). O
Gréfico 2 apresenta a decomposicdo do spread no ano de 2019.

Grafico 2 — Decomposicdo do Spread 2019
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Fonte: Relatério de Economia Bancaria 2019, Banco Central do Brasil.

No grafico 2, observa-se o aumento na margem do ICC de 3,66%, refletindo a
relativa estabilidade do indicador no periodo e a queda do custo de captacdo das

instituicées financeiras, justificada pela queda da taxa Selic. Pode-se observar a


https://g1.globo.com/politica/reforma-da-previdencia/
https://g1.globo.com/economia/noticia/2019/08/16/guerra-comercial-entenda-a-piora-das-tensoes-entre-china-e-eua-e-as-incertezas-para-a-economia-mundial.ghtml
https://g1.globo.com/economia/noticia/2019/08/16/guerra-comercial-entenda-a-piora-das-tensoes-entre-china-e-eua-e-as-incertezas-para-a-economia-mundial.ghtml
https://g1.globo.com/economia/noticia/2019/10/30/fed-reduz-taxa-de-juros-nos-eua-pela-terceira-vez-no-ano.ghtml
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gueda do indice de inadimpléncia de 2,62%, com relacdo ao ano de 2018, gerado
principalmente pela diminuicdo do custo de captacéo, que ocasionou reducdo na taxa
de juros e possibilidades de negocia¢cbes nas linhas de crédito. O indicador das
despesas administrativas obteve irrisério aumento de 1,12% e a porcentagem dos

tributos diminuiram 2,16% no periodo.

Com relacdo a economia no Brasil, 0 ano de 2020 foi considerado desafiador.
O avanco da pandemia do Coronavirus ocasionou grandes impasses econémicos,
muitas empresas fecharam, a taxa de desemprego avangou e, consequentemente, a
oferta de crédito se tornou essencial. Os bancos comecaram a adotar medidas para
prorrogacfes de contratos que estavam em andamento e recursos de incentivo
comecaram a ser liberados pelo governo, bancos publicos e privados. Empresas de
diversos setores foram atingidas com a necessidade de lockdown, e por este motivo,
muitas ndo conseguiram sequenciar seus trabalhos e acabaram encerrando suas

atividades.

O governo tomou varias medidas para enfrentar a crise econdmica, incluindo a
suspensao de contratos de trabalho com financiamento estatal dos salérios durante a
suspensao, linhas de crédito subsidiadas para empresas e apoio a empreendedores
informais e microempreendedores individuais. Com a reducdo das taxas de juros,
familias e empresas tiveram a oportunidade de renegociar suas dividas, tornando-as
mais acessiveis e aliviando a pressao financeira. Essas agdes representaram uma
abordagem mais agressiva no combate aos efeitos da crise econdmica, em
comparacao com a simples reducéo da taxa basica de juros, que é um instrumento de

ajuste mais moderado (Freitas, 2020).

Durante o ano, diferentes componentes contribuiram para a reducéo do spread
do ICC. A inadimpléncia se destacou na analise, e deve ser analisada com cautela,
pois as perdas ndo observadas devido as ac¢des do setor publico e privado para mitigar
os efeitos da pandemia podem surgir nos proximos anos, dependendo da evolugéo
da situacdo econdémica (Banco Central do Brasil, 2020). O Grafico 3 apresenta a
decomposicdo do spread no ano de 2020.
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Grafico 3 — Decomposicéo do Spread 2020
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Fonte: Relatério de Economia Bancaria 2020, Banco Central do Brasil.

Os itens da decomposi¢cao do spread comparando o ano de 2019 e 2020 nao
obtiveram variacdes significativas. A queda da taxa béasica de juros, que ja vinha
acontecendo desde 2018, foi ainda mais acentuada com a intensificacdo da pandemia
da Covid-19, ocasionando uma queda no custo de captacdo, que foi o principal
componente para o declinio da margem do ICC de 0,7%. A inadimpléncia diminuiu
0,41% e as despesas administrativas 0,47%, os tributos aumentaram 1,6%. Ao longo
de 2020, observaram-se constituicdes de provisdes para perdas com crédito bastante
robustas nos balancos das instituices financeiras. Entretanto, essas provisdes
possuem um carater estimativo, podendo subestimar ou superestimar a perda efetiva
com ativos de crédito, ainda que o registro contabil ja tenha ocorrido. Assim, 0s
indicadores que somam a decomposi¢cdo do spread devem ser analisados com
ponderacéo, pois ha perdas ndo observadas no ano, devido as acfes do setor publico
e do setor privado financeiro para mitigar os efeitos da pandemia, e por este motivo,
os indicadores néo atingiram variagdes significativas (Banco Central do Brasil, 2020).

O ano de 2021 iniciou com grandes expectativas para a maior parte dos
economistas, que esperavam um ano de crescimento timido, com uma recuperacao
lenta, uma vez que a pandemia ja dava mostras de que continuaria ainda ao longo de
varios meses, prejudicando a retomada dos negocios. Com o avanco da vacinagao do
Covid-19, a populacdo estava otimista com a retomada das atividades de maneira
geral (Naime, 2021).


https://g1.globo.com/economia/noticia/2020/12/03/economia-caminha-para-crescimento-timido-em-2021.ghtml
https://g1.globo.com/economia/noticia/2020/12/03/economia-caminha-para-crescimento-timido-em-2021.ghtml

41

Contudo, com o decorrer do ano parte das expectativas ndo foram se
concretizando. A taxa basica de juros (Selic) no inicio do ano era de 2% pois, no
momento em que o Brasil se encontrava, esse percentual justificava-se pela ideia de
que, com o dinheiro mais “barato”, o incentivo para investimentos e consumo
acontecia. Todavia, em decorréncia desta situacdo, a inflacdo mostrou alta,
influenciando nos precos de mercadorias e, principalmente, do combustivel. Diante
desta situacao, a taxa Selic comecou a se elevar e fechou o ano em 9,25% (Naime,
2021). O grafico 4 apresenta a decomposi¢cdo do spread no ano de 2021.

Grafico 4 — Decomposicdo do Spread 2021

Discriminagdo

®2 - Despesas Administrativas
® 1 - Inadimpléncia

®3 - Tributos e FGC

® 4 - Margem Financeira do ICC
22,87

Fonte: Relatério de Economia Bancaria 2021, Banco Central do Brasil.

O spread do ICC alcancou reducdo no periodo. A principal razdo para essa
diminuicao foi a queda na inadimpléncia de 3,57%, cuja analise levou em conta a
estimativa das perdas nas instituicbes financeiras. As despesas administrativas

aumentaram 0,93%, os tributos 1,82% e a margem do ICC 0,81%.

Durante 2020, as instituicbes financeiras tiveram que criar reservas
substanciais para cobrir possiveis perdas de crédito, enquanto em 2021, essa criacao
de reservas comecou a voltar aos niveis pré-pandemia. No entanto, € importante notar
gue essas reservas sao estimativas e podem néo refletir precisamente as perdas reais
em ativos de crédito, mesmo que ja tenham sido registradas contabilmente. Portanto,

a inadimpléncia em 2020 e 2021 deve ser analisada com cautela, da mesma maneira,
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os demais indicadores devem ser analisados ponderadamente (Banco Central Do
Brasil, 2021).

Varios indicadores também contribuiram para a situagdo econémica de 2022.
A inflacdo comecou a aumentar, gerando reflexos nos precos de alimentos,
combustiveis e energia. Para conter a alta dos precos, o Banco Central aumentou a
taxa basica de juros, atingindo percentuais historicos. Internacionalmente, as
principais economias também comecaram a elevar as taxas de juros, pressionando a
desvalorizagéo do real. Além disso, a incerteza em torno da eleicdo presidencial e,
consequentemente, da politica econdmica, contribuiu para o cenario econémico
incerto em que o ano se iniciava (Gerbelli, 2022). O Gréafico 5 apresenta a

decomposic¢éo do spread no ano de 2022.

Gréfico 5 — Decomposicao do Spread 2022
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Discriminagdo
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® 2 - Despesas Administrativas
®3 - Tributos e FGC

®4 - Margem Financeira do ICC

22,32

25,56

Fonte: Relatério de Economia Bancaria 2022, Banco Central do Brasil.

Com referéncia ao spread, o grafico 5 apresenta que todos os componentes
aumentaram no periodo, exceto as Despesas Administrativas que reduziram 4,2%.
Apods a constituicdo de provisdes significativas para perdas com crédito em 2020, as
novas provisbes comecaram a retornar aos niveis anteriores a pandemia em 2021 e
2022 e, por este motivo, pode-se observar o aumento expressivo no nivel da
inadimpléncia com relagdo ao ano de 2021, pois os reflexos dos anos anteriores

estavam come(;ando a aparecer.

Através da analise individual de cada ano, pode-se observar que o

acontecimento da pandemia do Covid-19 influenciou diretamente na decomposi¢cao
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do spread bancario no periodo analisado. O gréafico 6, apresenta a comparacao dos

indicadores do periodo analisado.

Gréfico 6 — Decomposicdo do Spread no periodo de 2018-2022
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Fonte: Relatério de Economia Bancaria, Banco Central do Brasil.

Com base nas informacfes apresentadas, o relatério da economia brasileira
ressalta que os efeitos econdmicos causados pela pandemia do Covid-19 poderéo ser
sentidos, principalmente, nos proximos anos, por este motivo o indice de
inadimpléncia deve ser avaliado com cautela, uma vez que pode haver perdas nao

observadas no periodo de 2020 a 2022.

Por outro lado, as despesas administrativas, obtiveram uma diminuicao
significativa dos demais anos em 2022, o que pode se justificar pela diminuicdo dos
gastos administrativos das agéncias bancarias, também efeitos da pandemia, pois a
digitalizacdo de contratos e o avanco de tecnologias, além da autonomia nos

aplicativos, diminuiu o fluxo presencial das agéncias.

Os indicadores de Tributos e FGC possuem porcentagem significativa na
decomposicdo em todo o periodo analisado, visto que, o Brasil possui umas das

maiores cargas tributarias mundiais, refletindo diretamente no spread bancario.

A margem do ICC é o indice que estéa relacionado ao custo do crédito para o
tomador. No periodo analisado, pode-se observar o aumento, o que se justifica pelos

indices da inflagdo que foram aumentando, e esta diretamente relacionada ao custo
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de captacao das instituicdes e ao aumento da taxa Selic, que comecou a ocorrer em
2021. O indicador obteve aumento desde o primeiro ano analisado e a perspectiva é

gue este fato continue ao longo de 2023.

4.4 Andlise da participacéo dos bancos nas linhas de crédito

O mercado de crédito bancario desempenha um papel fundamental no
crescimento econdmico, impulsionando o consumo das familias e os investimentos
das empresas. O Banco Central utiliza politicas monetarias para regular o ritmo da

atividade econémica e, como resultado, controlar os niveis de inflacdo (Assis, 2019).

O Brasil tem as maiores taxas de juros reais entre as 40 grandes economias
mundiais, de acordo com um ranking do site Moneyou. Embora alguns paises tenham
taxas basicas de juros mais altas do que o Brasil, nenhuma outra economia pratica
juros reais mais elevados. Atualmente, quem empresta dinheiro com base na taxa
basica de juros no Brasil obtém um ganho real médio cerca de 10% acima da taxa de
inflacdo. Isso significa que os tomadores de crédito no Brasil pagam juros
consideravelmente mais caros do que em muitos outros lugares do mundo (Gallas,
2023).

Conforme abordado anteriormente, os intermediérios financeiros, tais como os
bancos, desempenham papel crucial na economia, conectando agueles que desejam
economizar parte de suas rendas com aqueles que necessitam de empréstimos. A
partir dessa ideia, a influéncia na escolha do intermediario financeiro para adquirir o
crédito tende a ser as condi¢des oferecidas, como, taxa de juros, prazo do contrato,
caréncia para pagamento e atendimento qualificado. Porém, fatores particulares
podem influenciar nessa escolha, como facilidade de acesso, relacionamento, entre

outros (Banco Central do Brasil, 2021)

O Relatério da Economia apresentado pelo Banco Central, realiza o estudo das
linhas de crédito disponiveis na pessoa fisica e juridica e qual das instituicoes
bancarias possuem a maior porcentagem de contratacdo no ano de 2022. As linhas
de crédito analisadas sdo: Financiamento rurais e agro, Financiamento habitacional,

Capital de giro, Crédito pessoal com consignagdo em folha, Crédito pessoal sem
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consignacdo em folha e Financiamento de veiculos. O Grafico 7 apresenta o

percentual de participacdo dos bancos na linha de crédito rural e agro.

Gréfico 7 — Participacdo das instituicdes financeiras lideres em financiamentos rurais
e agro PF e PJ em 2022
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Instituicées financeiras
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Banco do Brasil
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Porcentagem de participacéo

Fonte: Adaptado de Banco Central - Relatério da Economia bancaria e crédito (2022).

Conforme grafico 7, o Banco do Brasil possui maior concentracdo nas
contratagdes de crédito rural, seguido pelo indicador “outros”, Caixa Econdmica
Federal, Bradesco, Cooperativa Sicredi e Santander. O Gréafico 8 apresenta o

percentual de participagdo dos bancos na de crédito pessoal com consignacéo.

Gréfico 8 — Participacdo das Instituicdes lideres em crédito pessoal com consignacao
em folha PF e PJ em 2022.
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Fonte: Adaptado de Banco Central - Relatério da Economia bancéria e crédito (2022).
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O Gréfico 8 apresenta a participacdo das contratacdes de crédito pessoal
consignado se concentra no indicador “outros”, seguido pelo Banco do Brasil em
segundo lugar e na sequéncia, Caixa Econdmica Federal, Bradesco, Ital e Santander.
O gréafico 9 apresenta o percentual de participacdo dos bancos na linha de crédito
pessoal sem consignacao.

Grafico 9 — Participacdo das instituicdes lideres em crédito pessoal sem consignacao
em folha PF em 2022
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Fonte: Adaptado de Banco Central - Relatério da Economia bancéria e crédito (2022).

A contratacdo do crédito pessoal sem consignacdo que consta no Grafico 9,
assim como o crédito consignado possui maior concentracdo de contratacdo na opcao
“outros”, seguindo pelo Banco do Brasil, Bradesco, Itau, Santander e Caixa
Econdmica Federal. O Grafico 10 apresenta o percentual de participacdo dos bancos

na linha de financiamento de veiculos.
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Grafico 10 — Participacao das instituicoes lideres em financiamento de veiculos PF em
2022
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Fonte: Adaptado de Banco Central- Relatério da Economia bancéaria e Crédito (2022).

A maior porcentagem de contrata¢cdes no ano de 2022 em financiamentos de
veiculos, com base no grafico 10, assim como nos créditos pessoais com e sem
consignado é no indicador “outros”, seguido pelo Banco Santander, Bradesco, Itad,
Votorantim e Safira. O Gréfico 11 apresenta o percentual de participacédo dos bancos

na linha de financiamento habitacional.

Gréfico 11 — Participacao das instituicdes lideres em financiamentos habitacionais PF
e PJ em 2022
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Fonte: Adaptado de Banco Central - Relatério da Economia bancéria e crédito (2022).
A lideranca na linha de financiamento habitacional do grafico 11 é da Caixa

Econdmica Federal, seguida pelo Itat, Bradesco, Santander e Banco do Brasil. O
Gréfico 12 apresenta o percentual de participacdo dos bancos na linha de capital de

giro.
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Grafico 12 — Participacdo das instituicdes lideres em capital de giro em 2022
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Fonte: Adaptado de Banco Central - Relatério da Economia bancaria e crédito (2022).
A participagdo na linha capital de giro do Gréafico 12 também ¢é liderada pelo

indicador “outros”, seguido pelo Banco Bradesco, Banco do Brasil, Itau, Caixa

Econdmica Federal e Santander.

Por mais que as taxas de juros e o spread bancario no Brasil sejam elevadas,
as quantidades de contratacfes de crédito sdo significativas. Em novembro de 2022,
o Sistema Financeiro Nacional contabilizou o volume de R$5,3 trilhdes em
contratacdes de crédito. Dentre todas as instituices financeiras que fornecem crédito,
as quatros maiores, em ordem decrescente, sdo: Caixa Econémica Federal, Banco do

Brasil, Itat e Bradesco. (Estatisticas monetarias e de crédito, 2022)

A partir dos graficos publicados pelo Banco Central, pode-se concluir que a
centralizacdo de crédito das instituicbes depende da linha, ndo existe uma total
concentracdo em somente uma instituicdo. A linha de financiamento habitacional
possui maior concentracdo na Caixa Econémica Federal, pois dispe de menores
taxas e linhas diferenciadas como o “Minha Casa Minha Vida”. Outra linha de crédito
que possui destaque, é o financiamento rural e agro, no ano de 2022 o banco que
obteve mais contratagdes foi 0 Banco do Brasil, que assim como a caixa, possui linhas

especiais de custeio agricola, se destacando das demais instituicdes.

Observa-se a concentracdo na opcao “outros” nas linhas de crédito pessoal,

consignado, financiamento de veiculos e capital de giro, sendo possivel se justificar
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pelo avanco dos bancos digitais que ndo estdo listados nas pesquisas do Banco

Central, mas que vem crescendo no mercado.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Este estudo teve como objetivo analisar o comportamento do spread bancério
do Sistema Financeiro Nacional no periodo de 2018 a 2022, bem como, apresentar o
que é o spread bancério. A fim de estimar quais fatores sdo determinantes no spread
bancario, foram utilizados os relatérios da economia bancaria, publicados pelo Banco
Central anualmente. Diversos estudos sdo publicados sobre o tema, pois o0 spread
bancério influencia ndo somente no custo do crédito para o tomador, mas também no

resultado da instituig&o financeira na operagao.

As principais caracteristicas identificadas do spread incluem margem de lucro,
risco de crédito, custo de captacdo, disponibilidade de crédito, politica monetéria,
concorréncia do mercado financeiro e politica econébmica. Outra caracteristica é
origem da mensuracéo do spread, que pode ser alinhada de duas formas: ex-ante ou
ex-post. O spread ex-ante é avaliado a partir das expectativas das instituices
financeiras no momento da concessao do crédito, e o spread ex-post € o diferencial
efetivamente obtido entre as receitas de intermediagcédo financeira e dos custos de

captacdo, utilizado nos relatérios apresentados pelo Banco Central.

A identificacdo da decomposi¢éo do célculo do spread, foi realizada atravées da
analise dos relatérios da economia do Banco Central e evidenciou que 0s principais
fatores determinantes do valor anual do spread bancario sdo a soma dos itens:
inadimpléncia, despesas administrativas, tributos e FGC e margem do ICC. Porém,
diversos autores destacam que a variacdo do spread é influenciada por indicadores
macroecondémicos, como: PIB, IPCA e Selic, bem como também, o nivel de
inadimpléncia dos produtos individualmente, insegurancas juridicas e cenario

econdmico e politico.
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Através da andlise da causa das variacOes do spread nos ultimos cincos anos,
conclui-se que a inadimpléncia € o indicador que carrega a maior porcentagem na
decomposicao do spread bancario e isso é reflexo historicamente recorrente no Brasil,
pois o indice de endividamento das familias e empresas brasileiras vem aumentando
com o passar dos anos e, no periodo analisado, isso se justifica pelas mudancas no
cenario politico, economia desafiadora, juros altos, desemprego, e reducéo da renda

familiar causada pela pandemia do Coronavirus.

Por fim, na analise da participacdo dos bancos nas linhas de crédito, conclui-
se gue nao existe uma concentracao total de contratacdo de crédito em somente um
banco, deste modo, a concorréncia se mantém equilibrada. Por mais que as taxas de
juros e o spread bancario no Brasil sejam elevadas, as quantidades de contratacfes
de crédito séo significativas, as quatro maiores instituicdes financeiras hoje no Brasil,
segundo o Banco Central, sdo: Caixa Econémica Federal, Banco do Brasil, Itau e
Bradesco. Existem diversas linhas de crédito disponiveis no mercado, a influéncia na
escolha do intermediario financeiro para adquirir o crédito tende a ser as condicdes
oferecidas, como, taxa de juros, prazo do contrato, caréncia para pagamento e

atendimento qualificado.

Dessa maneira, considerando tudo que foi exposto acima, entende-se que o
presente estudo pode contribuir com o meio académico ao ponto que traz um estudo
pouco discutido a nivel de Univates, podendo ser expandido e aprimorado em estudos
futuros, abordando a decomposicao do spread do ICC para diferentes segmentos de

instituicdes financeiras, classificadas segundo suas caracteristicas operacionais.
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