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RESUMO

O presente estudo é de carater descritivo, tendo uma etapa exploratoria, e trata
acerca da participacdo de jovens universitarios do Vale do Taquari no mercado de
acOes, sendo seu objetivo identificar quais sdo os fatores que distanciam os
estudantes universitarios do Vale do Taquari do mercado de acgbes. O estudo
abordou temas como a estrutura econdmica nacional, érgdos reguladores, produtos
financeiros, perfis de investidor, entre outros acerca do mercado de investimentos. E
para atingir seu objetivo, o estudo utilizou-se de uma pesquisa de campo, aplicada
através de um questionario junto a uma amostra de 192 estudantes da Universidade
do Vale do Taquari - Univates. Como resultado o estudo apontou a falta de
conhecimento (45,35%) e falta de capital (31,40%), como os principais fatores que
Ihes afastam do mercado de acdes.

Palavras-chave: Perfil de investidor. Bolsa de valores. Investimentos. Mercado de
acoes.
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1 INTRODUCAO

A maioria das pessoas que busca um investimento pensa além do simples ato
de acumular algum patriménio, pensa em obter rendimento sobre esse capital e,
para isso, o atual mundo capitalista brinda os investidores com os mais variados
formatos de investimentos financeiros, desde produtos de renda fixa, onde se
consegue uma pequena rentabilidade garantida, com um risco baixissimo, até
produtos mais arrojados que podem multiplicar o capital por varias vezes em poucos
dias, ou ainda leva-lo a ruina nesse mesmo periodo. Risco € a palavra chave no
mercado de investimentos, e a possibilidade de ganhar ou perder, ter lucro ou
prejuizo, sdo variaveis influenciadas diretamente por ele. Gerir esse risco pode ser
uma tarefa dificil para aventureiros desinformados e isso pode causar receio aos

jovens investidores.

O mercado financeiro nacional dispbe de varios produtos de investimentos,
desde os mais conservadores, a exemplo da poupanca, até aqueles de risco mais
elevado, como o mercado de ac¢des, que € operado no Brasil através da Bolsa de
Valores de Sao Paulo, atual B3, chamada até 2017 de BM&F Bovespa, sendo essa

a principal bolsa em operacao no pais.

Dentro do mercado de acdes, fortunas podem ser feitas e desfeitas atraves de
investimentos ofertados pelas bolsas de valores que, segundo Kerr (2011), sao
instituicbes com importante papel social, pois a0 mesmo tempo em que auxiliam
grandes corporacdes a levantarem o capital necesséario para seus projetos, criam
também oportunidades para pequenos investidores tornarem-se socios dessas

companhias e assim obterem rendimento com seus lucros e possiveis valorizacdes.
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No mundo, existem dezenas de grandes bolsas de valores, conhecidas
habitualmente pelo nome de suas cidades-sede, como exemplos podem-se citar a
bolsa de Toquio, de Londres, de Xangai, de Hong Kong, de Toronto e também a de
Sdo Paulo, entretanto, as duas bolsas mais importantes a nivel mundial
compartilham atualmente a mesma cidade-sede, Nova lorque nos Estados Unidos.
Sao elas: a New York Stock Exchange (NYSE) e a National Association of Securities
Dealers Automated Quotations (NASDAQ). Essa centralizacdo de poder financeiro
nao € a toa, afinal, esta localizada em um pais onde o percentual da participacao
populacional no mercado de a¢bes supera os 50%, sendo esse um habito natural
para a populacdo. Entre os fatores dessa massiva participagédo, podem ser citados: a
forte cultura do capitalismo e de acumulo de bens; o alto nivel cultural e financeiro; e

a maior convivéncia e aceitacdo do risco.

No Brasil, vive-se algo distinto, onde a populagcdo tem um perfil mais
imediatista, de consumo e de poucas preocupacgdes para com o futuro, isso se faz
nitido no artigo de Miret e Bruno (2018, texto digital), sobre uma pesquisa
encomendada pela SPCBrasil que, em nivel nacional, questionou o publico sobre
suas economias e de que forma as investe, tendo obtido como resposta dados que
demonstram a baixa participacdo e interesse do publico nacional no mercado de
investimentos. Apenas 34% dos entrevistados afirmaram que tém o costume de
poupar e, desse percentual, mais da metade, 57%, respondeu que mantém suas
reservas em investimentos de baixissimo retorno, como a poupanca; outros 27%,
ainda mais distantes do mercado financeiro, mantém seus valores em espécie,
dentro de suas casas; 11% investem em ativos diversos, enquanto apenas 5%
dessa fatia de potenciais investidores aplicam no mercado de acdes, participacéo

extremamente baixa se comparado ao publico norte-americano.

Em numeros gerais, conforme Tabela 1, que traz os dados atuais da B3,
cerca de 600 mil pessoas fisicas atuam no mercado de acgbes brasileiro,
representando um percentual de 0,30% da populacédo brasileira; esta fatia mindscula
€ quase inexpressiva se comparada ao poder econdmico do Brasil. A baixa
participacdo, segundo os dados de estudos na area, se deve em grande parte pelo
baixo perfil de poupanca do publico, pela falta de conhecimento e pelo consequente
medo do risco envolvido (CALEGARI, 2012, texto digital).

11



Tabela 1 - Investidores brasileiros em a¢des na B3 em marco de 2018

Investidores Quantidade %

Pessoas Fisicas 652969 96,85%
Pessoas Juridicas 21220 3,15%
Total 674189 100,00%

Fonte: B3 (2018), adaptado pelo autor.

Considerando o rendimento como o objetivo que se busca nos investimentos,
entendendo que a variagdo do mesmo esta profundamente atrelada ao risco
envolvido e, tendo a consciéncia de que avaliar esse risco € algo de certa
complexidade, julga-se realmente necessario um maior nivel de conhecimento para
executar essa avaliacdo. Dessa forma, é conveniente supor que a maior parcela de
participacdo no mercado de acdes esteja na populagdo que tem acesso ao ensino

superior, tornando-a assim, o publico-alvo do presente estudo.

1.1 Problema

Através de pesquisas executadas por érgaos do mercado financeiro nacional,
tem-se conhecimento da baixa participacdo da populacéo brasileira no mercado de
acOes e suas motivacles para isso. Porém, fica a davida de como seria o resultado
dessa participacao se fosse analisada uma parcela mais jovem da populagédo, com
maior renda e principalmente com maior acesso a educacdo. O percentual de
investidores serd maior nesse publico? Como eles investem? Em quais produtos?

Participam do mercado de a¢gbes? Como lidam com o risco envolvido?

E diante destas dividas e com base nas informacbes apresentadas, que o
presente estudo trata a respeito da perspectiva de investimentos de um publico que
tem acesso ao conhecimento necessario para a avaliacdo dos riscos envolvidos e
reside em uma regido geografica com indices econémicos acima da meédia nacional.
Para tanto, o presente estudo busca responder a pergunta: Quais sao os fatores que
distanciam os estudantes universitarios do Vale do Taquari do mercado de a¢bes?

12



1.2 Delimitagéo do estudo

O estudo foi realizado durante o ano de 2018, tendo como seu publico-alvo
estudantes universitarios do Vale do Taquari e trata de analisar fatores relativos ao
seu perfil socioecondmico, sua carteira de investimentos, o seu perfil de investidor e

ainda, fatores que possam distancid-lo do mercado de acdes.

1.3 Objetivos

Aqui estdo apresentados o objetivo geral e 0s objetivos especificos do

trabalho.

1.3.1 Objetivo geral

Identificar os fatores que distanciam os estudantes universitarios do Vale do

Taquari do mercado de acoes.

1.3.2 Objetivos especificos

a) Buscar na literatura disponivel materiais sobre o mercado financeiro, de

investimentos, de acdes e sobre perfil de investidores.
b) Identificar o perfil socioeconémico do publico-alvo.
c) ldentificar a carteira de investimentos utilizados pelo publico-alvo.

d) Identificar o percentual de participacdo do publico-alvo no mercado de
acoes.

e) Identificar o perfil de investidor do publico-alvo.

1.4 Justificativa

A economia de uma nacdo estd atrelada ao seu poder de producédo, sendo
esta Ultima, por sua vez, atrelada a disponibilidade de capital para investimentos das

grandes companhias nacionais. Dessa forma, investindo nas grandes companhias, o
13



mercado de acgdes visa a0 mesmo tempo financiar o crescimento da economia
nacional, e gerar retornos aos seus investidores. Com base nessas caracteristicas,
um estudo que busque identificar fatores que dificultam a participacdo de pessoas
fisicas no mercado de acbes, pode gerar oportunidades de ganhos para as
organizagcées que busquem captar recursos, para investidores interessados e
intermediarios envolvidos, como corretores e demais profissionais da area de

investimentos.

No ambito pessoal do autor, o presente estudo pode proporcionar um
conhecimento mais abrangente do mercado financeiro nacional, Ihe oferecendo
melhores condi¢Bes para eventuais oportunidades profissionais de atuacdo na area
financeira, ainda contribuiu fornecendo bases de conhecimento para 0S seus

investimentos pessoais.
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2 REFERENCIAL TEORICO

O referencial tedrico busca trazer um apanhado geral da estrutura do
mercado financeiro nacional, descrevendo seus principais operadores, indices,
produtos, perfis de investidores e riscos envolvidos, pois, segundo Chemin (2015), o
referencial tedérico deve dar embasamento ao estudo, trazendo ideias ja formuladas

por outros autores, para compara-las e propor aplicacdo das mesmas no estudo.

2.1 Sistema Financeiro Nacional (SFN)

Segundo Assaf Neto (2000), o Sistema Financeiro Nacional (SFN) é
composto por instituicbes financeiras que promovem a relacdo entre os agentes
tomadores de recursos, que executam consumos superiores as suas rendas e
necessitam de recursos emprestados, e 0s agentes poupadores ou ofertantes de
recursos, que possuem gastos inferiores aos seus rendimentos e se propdem a
investir essa sobra de capital. O autor estrutura o sistema financeiro nacional em
dois subsistemas, 0 normativo, que regulamenta seu funcionamento, e o operativo,

que opera de fato o mercado.

2.1.1 Subsistema normativo

O subsistema normativo do SFN € composto por instituicbes e 6rgaos que
estabelecem normativas e diretrizes da atuacdo dos participantes do sistema

financeiro, sendo os principais e mais importantes ao estudo: o Conselho Monetério
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Nacional (CMN), o Banco Central do Brasil (BACEN) e a Comissado de Valores
Mobiliarios (CVM) (ASSAF NETO, 2000).

2.1.1.1 Conselho Monetéario Nacional (CMN)

O CMN, segundo Brito (2005), é o 6rgdo puramente normativo, responsavel
pela elaboracdo de normas da politica monetaria nacional, competindo a ele o
planejamento da emissdo de papel-moeda, a supervisdo e estratégia da politica

cambial, de investimentos e politica fiscal, dentre outras atribui¢des.

Kerr (2011) complementa afirmando que, com base em suas funcdes de
gestdo macroecondémica, o CMN é o mais importante 6rgao do sistema normativo,
sendo seu objetivo principal o planejamento de métodos para o crescimento

econdmico e social do pais.

2.1.1.2 Banco Central do Brasil (BACEN)

O Banco Central do Brasil, apesar de estar vinculado ao subsistema
normativo, € o principal 6rgdo executor e fiscalizador das politicas financeiras,
previamente planejadas pelo CMN ao sistema financeiro. E ainda o responsavel por
definir as normas de operacao e fiscalizar as instituicbes financeiras do pais, sendo

0 executor da politica monetaria nacional (ASSAF NETO, 2000).

O BACEN atua também como emissor de papel moeda, controlando a
liquidez do mercado, sendo ele o responsavel pelo controle dos niveis de reservas
internacionais, efetuando operac¢des de cambio a fim de promover a manutencéo do
poder de compra da moeda nacional. E por fim, no mercado de investimentos, € o
responsavel pelas operacdes de compra e venda de titulos de divida publica (KERR,
2011).

2.1.1.3 Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM)

A CVM é a autarquia responsavel pela regulamentacdo, desenvolvimento,

controle e fiscalizagdo do mercado de valores mobiliarios no pais, ela se torna
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importante ao presente estudo, ao passo que compete a ela fornecer seguranga aos
investidores do mercado de acbes, oferecendo-lhes a prote¢cdo necessaria para
tornarem-se socios ou investidores das empresas listadas na bolsa, garantindo a
eles principios de legalidade, acesso a informacdo e observancia das praticas

comerciais do mercado de valores mobiliarios (LAGIOIA, 2011).

2.1.2 Subsistema operativo

Assaf Neto (2000) cita o subsistema operativo sendo composto pelas
instituicbes que de fato atuam na intermediagcao financeira. Dividindo esse grupo
entre instituicdes bancarias, ndo bancarias, auxiliares e instituicdes néo financeiras,
sendo as trés primeiras de maior importancia e por consequéncia destacadas dentro

do presente estudo.

2.1.2.1 Instituices financeiras bancarias

Financeiras bancérias sdo instituicbes publicas ou privadas, que tém a
capacidade de emitir moeda ou meios de pagamento e podem ser classificadas em
trés formatos: bancos comerciais, bancos multiplos e cooperativas de crédito. Seu
principal objetivo € o financiamento de curto e médio prazo de pessoas fisicas e
juridicas, através de recursos captados por depdsitos a vista. Além disso, oferecem
outros servigos tipicos, como investimentos, financiamentos, entre outros (LAGIOIA,
2011).

2.1.2.2 Institui¢des financeiras ndo bancérias

Instituicbes ndo bancérias, segundo Assaf Neto (2000), sdo aquelas que,
diferente dos bancos comercias, ndo podem emitir moeda ou meios de pagamento,
além de néo receberem depdsitos a vista. Essas instituicdes podem ser classificadas
como: bancos de investimento, sociedades de crédito (financeiras), sociedades de
arrendamento mercantil, cooperativas de crédito, sociedades de crédito imobiliario e

associacfes de poupanca ou empréestimo.
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Essas instituicbes captam seus recursos por meio de depdsitos a prazo,
conhecidos como letras de cambio, pela venda de quota de fundos de investimento
e acles, e repasses de capitais (LAGIOIA, 2011).

2.1.2.3 Instituicdes auxiliares

Assaf Neto (2000) divide esse grupo de instituicbes em quatro formatos de
organizacao: sociedades distribuidoras, agentes autbnomos de investimento, bolsa
de valores e sociedades corretoras, sendo as duas Ultimas, pela importancia que
tém dentro do presente estudo, analisadas separadamente.

2.1.2.3.1 Bolsa de valores

Bolsas de valores podem ser constituidas como associac¢des civis sem fins
lucrativos ou entdo como sociedades anbnimas, tendo como funcdo principal
promover, entre seus membros, a comercializacdo de titulos e valores mobiliarios,
além de controlar sua posse. Sua fiscalizacdo é executada por seus participantes,
pelas autoridades monetarias e pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(CAVALCANTE; MISUME; RUDGE, 2009).

No Brasil, ap0s a integracao das atividades da entdo Bolsa de Mercadorias e
Futuros (BM&F) e da Bolsa de Valores de Sédo Paulo (Bovespa), ocorrida em 2008,
surge a BM&F Bovespa, de longe a mais importante no cenario nacional, que
posteriormente passa a se chamar B3 (CAVALCANTE; MISUME; RUDGE, 2009).

2.1.2.3.2 Sociedades corretoras

As corretoras sao instituicbes associadas as bolsas de valores, mediante a
aquisicdo de um titulo patrimonial, e com isso, possuem exclusividade na
intermediacdo das negociacdes, na custddia e administracdo dos titulos e valores
mobiliarios, podendo participar por conta prépria, com Seus recursos, ou
intermediando recursos de terceiros, sendo delas o papel de agente intermediario
para pessoas fisicas operarem na compra e venda no mercado da bolsa (ASSAF
NETO, 2000).
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E por meio das corretoras a Gnica maneira de se investir diretamente em
acbes no Brasil, mas, além desse servigo, elas fornecem outros servigos aos
investidores, como ferramentas de analise, atendimento de profissionais
especializados na area e outros produtos financeiros de renda fixa e variavel
(INFOMONEY, 20086).

2.1.3 Principais indicadores e taxas do mercado fin  anceiro

Muitas taxas gerem o mercado financeiro, regulando os rendimentos e 0s
juros praticados nele. Estas taxas podem ser entendidas como indicadores, que
conforme Lima, Galardi e Neubauer (2006), sdo medidores de desempenho da
economia, que podem indexar remuneracdes de capital no mercado, corrigir dividas,
entre outras fungdes. As principais taxas do mercado a serem citadas nesse estudo
sdo: Taxa Selic, Taxa Referencial (TR), Taxa CDI, indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA) e indice Geral de Precos - Mercado (IGP-M), que ser&o
destacadas nesse capitulo a fim de demonstrar sua importancia no mercado de

investimentos nacional.

2.1.3.1 Taxa Referencial (TR)

A Taxa Referencial foi criada pelo governo federal com o intuito de promover
a substituicdo de diversos indices antigos, sua forma de célculo inicial considerava a
média de remuneracdo dos Certificados de Depdsito Bancérios (CDBs) operados
pelos trinta maiores bancos nacionais por volume de captacdo, sendo atualmente
atrelada a Letras do Tesouro Nacional. Sua principal aplicacdo atualmente é
participar da remuneracao proposta pelas cadernetas de poupanca (ASSAF NETO,
2000).

2.1.3.2 Taxa Selic

O Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (Selic) € na verdade um servigo
coordenado pelo BACEN, que regula a custédia de titulos publicos, sendo que a

“taxa Selic” na verdade é uma espécie de “apelido” para a taxa basica de juros
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praticados nesses titulos. E definida por um comité especifico, o Comité de Politica
Monetaria do Banco Central (Copom), que através de reunides ao longo do ano,

define seus valores e perspectivas futuras (LAGIOIA, 2011).

A taxa basica de juros, além de indicar quanto o governo paga de
rendimentos sobre os titulos do tesouro nacional, acaba norteando outras taxas e
servindo como base para os calculos das aliguotas de juros cobradas pelas
instituicdes financeiras no Brasil (CUSTODIO, 2018, texto digital).

2.1.3.3 Taxa CDI

Bancos se emprestam recursos constantemente por meio de operacdes
lastreadas, chamadas de Certificados de Depdsito Interbancéario (CDI), essas
operacdes normalmente sdo de curtissimo prazo, visando o equilibrio do caixa da
instituicdo tomadora. Sobre cada uma dessas operagfes, incide uma taxa de juros
gue remunera o banco ofertante, sendo a média ponderada dessas taxas homeada
como taxa CDI (LIMA; GALARDI; NEUBAUER, 2006).

Para o mercado de investimentos, a CDI tem grande importancia em renda
fixa, pois boa parte dos produtos dessa modalidade tem sua remuneracao atrelada a
essa referéncia; a exemplo de Certificados de Depdsito Bancario (CDBs), Letras de
Crédito Imobiliario (LCIs) e Letras de Crédito do Agronegocio (LCAs), onde a
aplicacao se propde a render um determinado percentual da CDI. Destaca-se ainda
que, como o0s bancos utilizam a taxa Selic como referéncia nas operagcoes
interbancérias, o valor da CDI esta vinculado a ela, estando ambas sempre em
valores muito proximos (BORGES; ULLER, 2015, texto digital).

2.1.3.4 indice Nacional de Precos ao Consumidor Amp  lo (IPCA)

O IPCA é um dos indices inflacionarios brasileiros, medido através do
crescimento meédio nos precos dos bens e servicos ao consumidor. Ele € averiguado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e tem como
publico-alvo as familias com rendimento entre um e quarenta salarios minimos
(LIMA; GALARDI; NEUBAUER, 2006).
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Sendo um indice inflacionario, o IPCA é muito utilizado no mercado de
aplicacfes financeiras como fator remunerador, tanto para titulos publicos como
privados, sendo normalmente somado a uma taxa fixa pré-determinada, garantindo
assim uma remuneracao sempre acima da inflacdo do periodo (EMPIRICUS, 2017,

texto digital).

2.1.3.5 indice Geral de Precos - Mercado (IGP-M)

O IGP-M é outro importante indice inflacionario nacional, medido através de
uma média ponderada entre os dados de precos ao atacado, pre¢cos ao consumidor
e custo da construcdo civil, sendo elaborado mensalmente pelo Instituto Brasileiro
de Economia (IBRE) pertencente a Fundacao Getulio Vargas (FGV). Como engloba
indicadores da construgcdo civil, acaba sendo bastante utilizado no mercado
imobiliario para reajuste de contratos de aluguel e ainda em alguns titulos de renda
fixa como fator remunerador, assemelhando-se as aplicacdes indexadas em IPCA
(LIMA; GALARDI; NEUBAUER, 2006).

2.2 Mercado de renda fixa

O mercado de renda fixa trata de aplicacbes ou investimentos onde
investidores sabem antecipadamente a rentabilidade da operacéo, ou a qual taxa ela
sera indexada. Normalmente esses produtos possuem um prazo pré-determinado
para resgate, salvo raras excec¢des, como é o0 caso das cadernetas de poupanca.
Exemplos dessa categoria de produtos sao: Certificados de Depdsito Bancario,
letras de crédito, debéntures, entre outros (LIMA; GALARDI; NEUBAUER, 2006).

2.2.1 Certificado de Depdésito Bancério (CDB)

Segundo Kerr (2011), CDBs sao titulos de renda fixa emitidos por bancos,
podendo ter sua remuneracao com taxa poés-fixada, sendo esta indexada a uma taxa
variavel, como por exemplo, a CDI, taxa pré-fixada, ou ainda taxa de rentabilidade
mista, com uma parte pré-fixada acrescida de uma taxa variavel, geralmente IPCA

ou IGP-M. Sao investimentos de baixo risco, principalmente por contar com a
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cobertura do Fundo Garantidor de Crédito (FGC), uma ferramenta do BACEN que
protege investimentos de pessoas fisicas até o limite de R$ 250.000,00 por CPF
(Cadastro de Pessoa Fisica) e instituicdo financeira. Os CDBs sao investimentos
sujeitos a tributacdo sobre sua rentabilidade, incidindo sobre eles o Imposto sobre
Operacdes Financeiras (IOF), quando o resgate ocorrer em até trinta dias da
aplicacéo, e a aliquota de Imposto de Renda (IR) decrescente, de acordo com prazo

do investimento, exemplificado conforme Tabela 2.

2.2.2 Titulos publicos

Titulos publicos, segundo Kerr (2011), sdo papéis de divida publica que
podem ser emitidos por municipios, estados, Distrito Federal ou pela Federacao,
sendo que atualmente sdo negociados somente titulos federais, emitidos pelo
tesouro, estando vedada a emissdo dos mesmos por estados, Distrito Federal e

municipios.

Tabela 2 - Aliquotas regressivas de IR para aplicacdes em renda fixa

Prazo de aplicacéo Aliquota

Até 180 dias 22,50%
181 até 360 dias 20,00%
361 até 720 dias 17,50%
Acima de 720 dias 15,00%

Fonte: Kerr (2011), adaptado pelo autor.

Para os investidores, eles sdo considerados como titulos de renda fixa, onde
se empresta dinheiro ao governo em troca do direito de receber o montante,
acrescido de uma remuneracao, ao final do periodo estipulado; podem, assim como
os produtos bancarios (CDB, LCI e LCA), ter suas rentabilidades indexadas a taxas
variaveis, fixas ou mistas. Sobre sua remuneragéo, incidem os mesmos impostos
previstos para os CDBs, expostos na Tabela 2. Os titulos publicos podem ser
considerados investimentos de baixissimo risco, visto que sua garantia é o proprio
tesouro nacional (TORORADAR, 2015, texto digital).
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2.2.3 Letras de crédito (LCl e LCA)

As Letras de Crédito Imobiliario (LCIs) e Letras de Crédito do Agronegdcio
(LCAs) séo titulos emitidos por instituicbes financeiras, geralmente bancos, que
buscam levantar recursos para financiar empreendimentos nas areas que lhes
fornecem os nomes, o mercado imobiliario e o de agronegécio. Normalmente esses
produtos possuem data de vencimento pré-definida, podendo ter sua remuneracao,
assim como os CDBs, indexada a alguma taxa variavel, uma taxa fixa, ou ainda
possuirem a rentabilidade mista (EMPIRICUS, 2017, texto digital).

Para os investidores, as letras de crédito possuem a mesma cobertura do
FGC oferecida aos CDBs, diferenciando-as destes por possuirem isencdo de IR e

IOF para aplicacfes de pessoas fisicas (EMPIRICUS, 2017, texto digital).

2.2.4 Debéntures

Debéntures, segundo Assaf Neto (2000), sao titulos de divida de longo prazo,
emitidos pelas companhias por ac¢des, objetivando financiar seus projetos, ou ainda
alongar o perfil de suas dividas. Para atrair esses recursos, as companhias
oferecem rendimentos sobre o capital investido, que podem ser taxas de juros pré-

fixadas, indexadas, ou mistas.

A emissdo de debéntures é controlada pela CVM, sendo classificada como
um investimento de renda fixa, porém, com riscos superiores aos produtos de
instituicdes financeiras, visto que ndao possuem cobertura do FGC. Para seguranca
dos investidores, e visando tornar suas emissfes mais atrativas, as companhias
podem oferecer quatro modalidades de garantias para suas debéntures: a garantia
real, onde a companhia deixa alguns de seus ativos como garantia para o
pagamento da divida, impedindo-a de negocia-los até o vencimento das obrigagdes;
a garantia flutuante, onde, assim como na real, é feita através do comprometimento
de ativos da companhia, diferenciando-a da anterior por ndo impedir a negociacéo
desses ativos durante a vigéncia da debénture; garantia quirografaria, onde os
debenturistas ndo dispdem de qualquer prioridade de pagamento, concorrendo em

iguais condicbes aos demais credores da companhia em caso de liquidacdo da
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mesma; e por fim a garantia subordinada, onde, em uma eventual liquidagc&o, os
debenturistas possuem preferéncia somente frente aos acionistas da companhia.
(ASSAF NETO, 2000).

2.2.5 Caderneta de poupanca

A caderneta de poupanca, segundo Kerr (2011), € o investimento mais
tradicional e popular entre os pequenos investidores brasileiros, sendo de risco
baixo, pela protecdo do FGC, e com isencdo de imposto de renda para pessoas
fisicas. Sua rentabilidade até maio de 2012 era composta pela TR+0,5% ao més,
independentemente da taxa de juros em vigor; apds esse periodo, passou a render
TR+70% da Selic no caso de esta ultima permanecer acima de 8,5% a.a., mantendo
o rendimento anterior (TR+0,5%) somente quando a Selic estiver igual ou abaixo
desta barreira anual, conforme art. 1 da Lei 12.703/2012.

2.3 Mercado de renda variavel

Renda variavel € um mercado de ativos cujo investimento ndo tem um
rendimento previamente mensurado, podendo ocorrer rentabilidade positiva ou
negativa. Sao eles: mercado de acdes, de quotas, de quinhdes de capital, de ouro,
de ativos financeiros, de contratos de mercadorias, de futuros, opcdes, ou
assemelhados, todos negociados em bolsa. Considerando a importancia para o
presente estudo, optou-se por buscar aprofundamento nos produtos ligados ao
mercado de acles, que seriam: as proprias acdes, o mercado de futuros e o
mercado de opcdes (BRASIL, 2006).

2.3.1 Agbes (mercado a vista)
Acbes sdo as menores fracbes em que se divide o capital social de uma
sociedade anbnima, sendo o seu portador parte proprietario da mesma, tendo direito

proporcional as sobras de resultados da organizacdo e seu capital investido esti

atrelado ao capital social da companhia (KERR, 2011).
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Ainda segundo Kerr (2011), no Brasil as a¢cbes podem ser classificadas em
trés formatos: acdes ordinarias nominativas (ON), onde seus possuidores detém
todo o direito como legitimos proprietarios da empresa, podendo inclusive votar em
assembleias; acbes preferenciais nominativas (PN) que limitam a participacdo do
acionista, por exemplo, impedindo-o de votar em assembleias, compensando-o com
a prioridade de distribuicdo de dividendos e de reembolso de capital em uma
eventual liquidacdo da companhia; e por fim, o terceiro formato citado pelo autor € a
denominada acdo de gozo, que praticamente inexiste atualmente, sendo acdes de
posse dos soécios-fundadores da companhia que ja receberam antecipadamente o

valor contabil que elas representam, e assim, ndo sdo negociadas na bolsa.

2.3.2 Opcoes

Segundo Lagioia (2011), opcdes sao direitos negociados e acordados para
compra ou venda de um ativo em uma data futura, com valor pré-estipulado e
mediante 0 pagamento de um valor antecipado a titulo de prémio. Ocorre entre um
comprador, que adquire o direito de compra ou venda do ativo, e o lancador, que

recebe o prémio em troca da obrigacdo da compra ou venda posterior do mesmo.

Dentro do mercado de renda variavel nacional, a comercializacdo de opcdes
na bolsa de valores acontece de acordo com o padrao americano, que, diferente do
padrdo europeu, da direito a exercer a opcado de compra ou venda a qualquer
momento dentro do periodo entre a aquisicdo da op¢do e o vencimento da mesma
(BRITO, 2005).

2.3.3 Futuros

O mercado de futuros da bolsa de valores é a forma como os proprietarios de
ativos utilizam para eliminar risco de perdas nos mesmos, através da venda desse
risco a terceiros. Funciona a partir da especificacdo do bem em contrato, seu volume
e a data de vencimento do contrato, assim, o tomador do risco, interessado em uma
possivel valorizacdo do ativo, recebe do proprietéario a eventual valorizacdo, ou lhe

ressarce pela sua possivel desvalorizacdo. Dessa forma, enquanto o tomador tem
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lucro ou prejuizo na operacéo, o proprietario do bem mantém o mesmo valor inicial
do ativo, independente do cenario ocorrido (LAGIOIA, 2011; BRITO, 2005).

2.4 Risco e retorno

Kerr (2011) trata o risco como a incerteza do retorno sobre o capital investido,
sendo que a perspectiva de risco/retorno deve ser analisada pelo investidor, ao
modo que, quanto maior for o risco do investimento, maior deve ser 0 retorno

esperado por ele.

Figura 1 — Curva de indiferenca

Retorno

Maximo retorno para o
risco estipulado

Fonte: Assaf Neto (2000), adaptado pelo autor.

7z

O comportamento de cada individuo com relacdo ao risco € particular,

existindo variados perfis de investidores, com diferentes escalas de preferéncias,
Assaf Neto (2000) cita a curva de indiferenca, Figura 1, como a representacdo das
alternativas de investimento que sdo capazes de maximizar o rendimento,

atendendo as expectativas de risco do investidor.

Miranda (2016) cita a mesma curva de indiferenca, exaltando que se deve
buscar uma diversificacdo na carteira de investimentos, sendo que o investidor deve
optar ou pela maximiza¢do do retorno para determinado nivel de risco escolhido, ou

entédo pela minimizagéo do risco com base no retorno almejado.
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2.5 Teste de perfil de investidor

A analise do perfil de investidor (API) € uma metodologia que busca identificar
o padrdo de investimentos que o individuo deve adotar, avaliando seus objetivos,
conhecimentos e situagdo financeira. Esse teste passou a ser obrigatorio na
abertura de contas em corretoras a partir de novembro de 2013, pela
regulamentacao n°® 539 da CVM, que classifica os investidores como conservadores,
moderados ou arrojados, evitando assim, expor a riscos desnecessarios investidores

iniciantes ou que buscam somente preservagao do seu capital (STUMPF, 2016).

2.5.1 Perfil Conservador

O perfil conservador engloba os investidores que possuem maior aversao a
riscos, que buscam basicamente a manutencdo de seu patrimdnio através de
retornos que apenas corrijam suas perdas pela inflagdo, sem maiores riscos.
Exemplos de produtos que atendam esse publico sdo os CDBs, poupanca, titulos
publicos, entre outros que possuem garantias como o FGC (STUMPF, 2016, texto
digital).

2.5.2 Perfil Moderado

Perfil moderado € um nivel intermediario entre o investidor de baixo e alto
risco, normalmente o investidor desse nivel aceita correr riscos para alcancar um
retorno acima do padrao de mercado, diversificando investimentos entre produtos de
maior e menor risco. Exemplos de investimentos para esse perfil sdo carteiras de
investimentos com uma parte consideravel do capital aplicado em renda fixa, alguma
parte aplicada em investimentos como debéntures, e ainda algum percentual menor
investido em acdes (STUMPF, 2016, texto digital).

2.5.3 Perfil Agressivo

O perfil agressivo € aquele que busca alto retorno em curto prazo, aceitando o

risco inserido nessas operacdes. Esse investidor procura manter grande parte de
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seus investimentos em renda variavel, aplicando em mercado de ac¢bes, opgles e
futuros, utilizando-se inclusive de alavancagem via capital de terceiros para atingir
seus resultados almejados (STUMPF, 2016, texto digital).
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3 METODOLOGIA

No presente capitulo estdo descritos os meétodos utilizados na elaboragéao do
estudo, conforme modelo e tipo de abordagem, visando alcancar os objetivos do

trabalho e ainda detalhando a forma como foi executada a pesquisa.

3.1 Tipo de pesquisa

Com base em sua abordagem, foi aplicada uma pesquisa junto ao publico-
alvo de carater quali-quantitativo, atendendo os objetivos do estudo, que incluem
tanto informacdes qualitativas, identificando o perfil, as motivacbes e demais
caracteristicas do publico-alvo, como também informacfes quantitativas,

identificando dados econdmicos relevantes do perfil econémico do entrevistado.

Com base em seus objetivos, a pesquisa € de carater descritivo, visto que
possui objetivo claro e definido, e busca respostas de carater conclusivo, porém com
uma etapa inicial exploratéria, visando uma maior familiarizacdo do problema de
estudo. Buscou-se a aplicacdo de um estudo similar ao de pesquisas generalistas ja
realizadas a nivel nacional, porém em uma populacdo mais especifica, designada

como publico-alvo do estudo.

Pesquisas descritivas, segundo Malhotra (2001), procuram descrever
caracteristicas de consumo, determinar percentuais de participacdo e ainda
percepcdes sentidas por determinado grupo acerca de um tema especifico. Mattar
(2001) cita ainda a possibilidade da verificacdo de existéncia de relacdo entre

variaveis, confrontando os dados coletados.
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3.1.1 Etapa exploratoria

A pesquisa contou com uma etapa inicial de carater exploratorio, que buscou,
através de fontes secundarias, dados relevantes que auxiliaram na elaboracdo da
pesquisa conclusiva. Devido a falta de literatura acerca de fatores que distanciem a
populacdo do mercado de acdes, e visando respostas prévias que pudessem ser
oferecidas no questionario acerca destes fatores, foi executada uma entrevista
prévia com sete estudantes da Univates, interrogando-os sobre os dois principais
motivos que os distanciam desse mercado, e assim, as cinco respostas que mais se

repetiram foram utilizadas no questionario aplicado a amostra, conforme Apéndice A.

O objetivo dessa etapa foi prover ao pesquisador informacdes relevantes para
a compreensao do tema em questdo, sendo a etapa exploratéria apropriada para o
processo inicial da pesquisa em casos onde o pesquisador ndo tem dominio total da
tematica (MATTAR, 2001).

3.2 Meios de pesquisa

O estudo foi elaborado pelo levantamento inicial de dados secundarios, sendo
esses subdivididos em levantamento bibliografico, estatistico e de pesquisas
efetuadas, e por fim, pelo levantamento de dados primarios, coletados por meio de

uma pesquisa de campo aplicada junto ao publico-alvo.

3.2.1 Dados secundarios

Dados secundarios, segundo Malhotra (2001, p.125) sdo aqueles que “ja
foram coletados para objetivos que nao os do problema em pauta”, sendo facilmente
encontrados e podendo facilitar na formulacdo da pesquisa. Para o presente estudo,
foram analisadas trés fontes de dados secundarios: o levantamento bibliogréafico,
que visou fornecer a base de conhecimento necessario ao estudo, e 0s
levantamentos estatisticos e de pesquisas efetuadas, que buscaram trazer

informacdes preliminares para elaboracao do questionario elaborado.
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Segundo Mattar (2001), o levantamento bibliografico € tido como uma das
formas mais rapidas e econdmicas para se aprofundar um problema de pesquisa,
visto envolver basicamente a procura de informacdes contidas em livros, revistas e

demais publicacdes ja efetuadas sobre a tematica.

O levantamento estatistico, da mesma forma que o bibliografico, é de facil
acesso, sendo disponibilizado por diversas instituicoes de pesquisa e elaborado
tanto por solicitagdo governamental, quanto particular, nas mais variadas formas de
publicacdo, cabendo ao pesquisador encontrar aquelas que possam ser Uteis para o
seu projeto (MATTAR, 2001).

Para Mattar (2001), é valida ainda a busca por pesquisas ja efetuadas acerca
do tema em analise, mesmo que elas tenham sido realizadas em condicdes, épocas
ou regides distintas, pois, ainda que em contextos distintos, € comum o pesquisador

encontrar informagdes relevantes ao estudo em curso.

3.2.2 Pesquisa de campo

Para levantamento dos dados primarios, o presente estudo utilizou-se da
aplicacdo, junto ao publico-alvo, de uma pesquisa de campo, visando obter
respostas que preenchessem a lacuna deixada pela pergunta problema e assim

atingir os objetivos propostos.

A pesquisa de campo, que junto com o levantamento de campo e o estudo de
caso formam as trés variaveis da pesquisa descritiva, é indicada quando o
pesquisador aceita abdicar da geracdo de grandes amostras que gerariam maior
representatividade da populagcéo, por uma maior profundidade e possibilidade de

inter-relacionamento entre as variaveis do estudo (MATTAR, 2001).

3.2.2.1 Populacao e amostra da pesquisa

Populacdo, segundo Chemin (2015), é entendida como a totalidade de
elementos que podem contribuir para a resposta da questdo problema, estando no
presente estudo caracterizada como o total de estudantes de ensino superior da

Universidade do Vale do Taquari — Univates.
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Amostra, para Chemin (2015), € uma parcela da populacdo que deve
preencher as exigéncias de representatividade e propor¢cao da mesma, podendo ser
selecionada de forma probabilistica, onde todo elemento possui a mesma
probabilidade de pertencer a amostra da populacdo, ou entdo ndo probabilistica,
quando sua selecdo ocorre de forma acidental, intencional ou por quotas, néo

gerando assim a certeza quanto a representatividade da populacgéo.

Na pesquisa realizada, a amostra tem carater ndo probabilistico, coletada de
forma acidental, sendo que foi entrevistado o maior niumero de individuos possiveis,
de acordo com a conveniéncia do pesquisador. Apesar desse método ndo garantir a
representatividade da populagao, tendo como base os objetivos do estudo, optou-se
pelo método ndo probabilistico em razdo do seu menor custo e maior facilidade na

aplicacao.

3.2.2.2 Coleta dos dados

A coleta dos dados para pesquisa de campo foi executada ao longo do
segundo semestre de 2018, por meio de um questionério eletrénico, Apéndice A,
aplicado a 192 estudantes da Universidade do Vale do Taquari — Univates, tendo
sido enviado através do e-mail dos centros de cursos e diretamente para disciplinas

diversas da instituicao.

Malhotra (2001) define que as questdes de um questionario podem ser de
carater aberto, quando o entrevistado responde com suas préprias palavras, ou
fechado, quando o pesquisador oferece uma lista de respostas para o entrevistado
escolher a de maior relevancia. Para o estudo, foi elaborado um questionario com 21
questdes fechadas, sendo 20 delas de carater obrigatério, e uma questéo final de
carater opcional, direcionada aos respondentes que nunca investiram no mercado
de acles. Deste total de questdes, 15 delas fazem parte de um questionario padrao
para verificacdo do perfil de investidor do individuo, tendo como base o questionario
de Avila (2013), que de acordo as com respostas, classifica os perfis dos
respondentes em conservador, moderado ou arrojado. As seis questfes restantes
visaram dados sobre o perfil socioeconémico e pessoal do entrevistado.
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O método de pesquisa aplicado € conhecido como Survey, que segundo
Malhotra (2001) aplica-se através de um questionario com perguntas a respeito de
comportamentos, intencdes, atitudes e percepcdes do entrevistado, oferecendo-lhe
um conjunto pré-determinado de respostas. Esse tipo de pesquisa pode ser aplicado
por meio telefénico, entrevistas pessoais, correio, ou ainda de forma eletronica,
sendo esta Ultima, a opcéo utilizada pelo pesquisador para esse estudo, visando

comodidade ao respondente, maior alcance da amostra, e baixo custo de aplicacéo.

3.2.2.3 Tabulacao e andlise dos dados

Segundo Samara (1997, p.79), a tabulacdo de dados € “a maneira ordenada

de dispor os resultados numeéricos para que a leitura e analise sejam facilitadas”.

Para o presente estudo, utilizou-se da tabulagcédo simples, na apresentacao e
andlise das questdes, e também a tabulacdo cruzada, indicada por Malhotra (2001)
para analise simultanea de duas ou mais variaveis, podendo se observar relacbes
entre ambas, sendo que no presente estudo, foi utilizada na identificacdo das

carteiras de investimentos da amostra.

Buscando atender os objetivos do estudo e, em acordo com as indicagdes de
Gil (1990), optou-se por utilizar a descricdo de dados obtidos através das respostas
individuais dos questionarios aplicados, visto ser a andlise indicada pelo autor para
caracterizar preferéncias do grupo e indicar diferencas nas respostas dos individuos.
Mattar (2001) nomeia esta técnica como técnica descritiva, e ainda acrescenta a
possibilidade de encontrar inter-relacionamentos entre duas ou mais variaveis da

pesquisa.

E visando ainda uma analise de inter-relagcdo entre os dados obtidos, foi
utiizada a andlise de correlacdo momento-produto, também conhecida como
correlacdo de Pearson, que conforme Malhotra (2001) é indicada para apurar a
intensidade da associacdo entre duas variaveis, podendo ser uma correlacao
positiva, quando ambas variaveis movimentam-se juntas, ou negativa, quando se
movem de forma contraria entre si, sendo que 0s niveis de uma correlacdo séo

divididos em escalas conforme Tabela 3.

33



Tabela 3 — Coeficientes de correlagao de Pearson

Coeficiente de correlacdo Correlacdo existente
Mais de 0,9 Muito forte
0,7a0,9 Forte
0,5a0,7 Moderada
0,3a0,5 Fraca
0a0,3 Desprezivel

Fonte: Malhotra (2001), adaptado pelo autor.

3.3 Limitagcdo do método

Quanto as limitagBes, os resultados desta pesquisa referem-se somente a
amostra consultada, ndo podendo considera-los representativos na populacdo ao
qual ela estéa inserida, visto que a amostra foi coletada de forma nao probabilistica,
conforme conveniéncia do pesquisador. Outra limitacdo do método € a utilizacdo de
questionario fechado, limitando a liberdade de resposta e obrigando o respondente a
utilizar-se de alguma opcao oferecida, ndo abrangendo assim, todo o eventual

universo de opinides e situacdes existentes.
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4 APRESENTACAO E ANALISE DOS DADOS

No capitulo 4 encontram-se a apresentacdo e analise dos dados coletados

na pesquisa.
4.1 Respostas coletadas

Neste subtitulo estdo apresentados os dados referentes as 21 questdes
inseridas no questionario aplicado a amostra. Cada questao foi dividida em um
subtitulo especifico contento os resultados e analises descritivas relevantes sobre

eles.
4.1.1 Idade dos entrevistados

A questdo n°l perguntou acerca da idade do entrevistado, e o resultado
obtido, conforme a Tabela 4, vem ao encontro com o proposto pelo estudo, haja
vista que 91,10% dos respondentes tém até 30 anos de idade, tendo ainda em sua

maioria menos de 26 anos.

A questéo sobre a idade possibilita trazer informacdes sobre o perfil pessoal
do publico-alvo, além de servir como base para analisar se o estudo de fato atinge o
publico proposto. Torna-se relevante sua correlagdo com outras questbes para
verificar se a idade de fato influencia na relacdo do entrevistado com seus

investimentos.
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Tabela 4 - Idade dos entrevistados

Opcoes de respostas da questéo Frequéncia %
Até 20 anos 24 12,50%
De 21 a 25 anos 105 54,69%
De 26 a 30 anos 46 23,96%
Mais de 30 anos 17 8,85%
Total 192 100%

Fonte: do autor.

4.1.2 Perfil de moradia dos entrevistados

A segunda questdo trata sobre a moradia do entrevistado, trazendo a
seguinte guestdo, “Vocé mora atualmente:” e oferecendo as respostas conforme
Tabela 5. A maioria, representada por 57,81% dos respondentes reside com os pais,
0 que em teoria lhes garante um menor custo fixo de vida e um maior potencial de
sobra de receitas em comparacgao aos 42,19% restantes, que sdo responsaveis mais

diretamente pelas suas residéncias.

A pergunta sobre a moradia dos entrevistados esta dentro da analise do perfil
socioeconémico do publico-alvo, tendo importancia também sua analise de
correlacdo com outros dados, objetivando avaliar, por exemplo, se a
responsabilidade pelas financas de uma residéncia, suposta nos casos de residir
sozinho, com companheiro, ou ainda com colegas/amigos, reduz a capacidade de

investimentos frente aqueles que ainda residem com seus pais.

Tabela 5 - Respostas acerca do perfil de moradia dos entrevistados

Opcdes de respostas da questéo Frequéncia %
Com os pais 111 57,81%
Com companheiro (a) 39 20,31%
Sozinho 32 16,67%
Com amigos/Colegas 10 5,21%
Total 192 100%

Fonte: do autor.

4.1.3 Perfil familiar dos entrevistados

A questéo n°3 trata acerca da existéncia de filho(s) na vida dos integrantes da

amostra, onde a grande maioria dos entrevistados (92,5%), conforme Tabela 6, n&o
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possui filhos, o que em teoria Ihes garante um maior tempo e sobra de rendimentos

para buscar alternativas de investimentos.

Esta questdo deve ser avaliada de forma similar a questdo da moradia,

fazendo parte de uma analise socioecondémica, e podendo ser um fator limitador de

tempo e recursos ao potencial investidor.

Tabela 6 - Respostas acerca do perfil familiar dos entrevistados

Opcdes de respostas da questéo Frequéncia %
Nao 178 92,71%
1 filho 13 6,77%
2 filhos 1 0,52%
3 filhos ou mais 0 0,00%
Total 192 100%

Fonte: do autor.

4.1.4 Formato de ensino médio cursado

A guarta questao trata sobre o ensino médio cursado pelo entrevistado, sendo

aplicada da seguinte forma: “Vocé frequentou ensino médio em:”, com as respostas

destacadas na Tabela 7. Identifica-se que a maioria dos entrevistados (77,60%) fez

seu ensino médio em escola publica, enquanto apenas 22,40% frequentaram ao

menos parte dele em escola privada.

A questdo faz parte do questionario socioecon6mico, visando ainda permitir

avaliar se existe uma correlagdo entre um maior investimento em educacgéo basica e

a busca por aplicacdes financeiras, supondo que uma educacao privada facilite o

entendimento econdmico e possa influenciar o perfil de investidor do entrevistado.

Tabela 7 - Respostas acerca do formato de ensino médio cursado pelos

entrevistados

Opcdes de respostas da questéo Frequéncia %
Escola publica 149 77,60%
Escola privada 33 17,19%
Parte escola publica, parte privada 8 4,17%
Escola privada com bolsa de estudos 2 1,04%
Total 192 100%

Fonte: do autor.
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4.1.5 Renda mensal

A questdo n°5 indagou o entrevistado acerca de sua renda mensal, e
conforme a Tabela 8, demonstrou que a maior parte dos entrevistados, representada
por 75,52% da amostra, estd na faixa de renda de mil até cinco mil reais mensais,
podendo ser considerado como um salario de trabalho em turno integral para um
perfil de jovem universitario, e que pode, muito provavelmente, ser um limitante para
a busca de maiores investimentos. Outros 16,15% dos entrevistados assinalaram
renda de até mil reais mensais, possivelmente estudantes que nao exercem
atividade remunerada em turno integral. E por fim, 3,64% e 4,69% informam
respectivamente, rendimentos entre cinco e dez mil reais, e acima de dez mil reais,

tendo, portanto, uma provavel maior disponibilidade de recursos para investir.

A questdo sobre a renda mensal é relevante ndo s6 para a andlise
socioeconbmica do publico-alvo, como também faz parte do questionario padréo

aplicado para a busca do perfil de investidor do publico-alvo.

Tabela 8 - Renda mensal dos entrevistados

Opcodes de respostas da questao Frequéncia %
Até R$ 1.000,00 31 16,15%
De R$ 1.000,00 até R$ 5.000,00 145 75,52%
De R$ 5.000,00 até R$ 10.000,00 7 3,64%
Acima de R$ 10.000,00 9 4,69%
Total 192 100%

Fonte: do autor.

4.1.6 Patrimobnio

A questédo n°6 questiona o patrimonio dos entrevistados, e conforme Tabela 9,
percebe-se como alternativa que obteve mais respostas aquela que abrange a faixa
de dez mil a cem mil reais, seguida pela faixa que abrange os detentores de
patrimdnio de até dez mil reais. Somando os dois percentuais, chega-se a um total
de 73,96% da amostra com um patriménio de até no maximo cem mil reais, valor
patrimonial que ainda pode ser considerado baixo dentro do mundo de
investimentos, julgando que esse montante considera bens que normalmente sao

adquiridos na faixa etaria do publico-alvo, como veiculos e o primeiro imovel.
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Ainda na Tabela 9, verifica-se que 16,66% dos entrevistados possuem
patrimonio entre cem e quinhentos mil reais, 4,69% entre quinhentos mil e um
milhdo de reais, e outros 4,69% ja possuem patriménio milionario. Teoricamente, a
soma dessas trés categorias de patrimonio descrimina a parte da amostra que tem
maior potencial de investimentos, logo o cruzamento de dados contribui para
verificar uma possivel correlagdo entre estas variaveis. Uma limitacdo a essa
questao é o fato do estudo néo ter questionado a origem do patrimonio, existindo a

possibilidade tanto de tratar-se de conquista prépria quanto de heranca familiar.

A questéo a respeito do patriménio faz parte do questionario padrao de perfil
de investidor, sendo que ainda tem relevancia na analise socioeconémica e nas

analises de correlacao dos dados.

Tabela 9 - Patrimbnio dos entrevistados

Opcodes de respostas da questao Frequéncia %
Até R$ 10.000 58 30,21%
De R$ 10.001 até R$ 100.000 84 43,75%
De R$ 100.001 até R$ 500.000 32 16,66%
De R$ 500.001 até R$ 1.000.000 9 4,69%
Acima de R$ 1.000.000 9 4,69%
Total 192 100%

Fonte: do autor.

4.1.7 Prazo tolerado para os investimentos

Quanto ao prazo de investimento, a questao n°7 perguntou aos entrevistados:
“Por quanto tempo vocé aceitaria deixar sua reserva econdémica sem poder mexer
nela?”. Com percentuais bem dispersos, conforme Tabela 10, a questdo encontrou
seu maior numero de respondentes nos entrevistados que aceitam manter seu
capital aplicado entre seis meses e um ano, 35,42% responderam esta alternativa,
tendo no entanto, pouca diferenca para aqueles que toleram manté-lo por periodos

acima de 3 anos, que representaram 30,73% da amostra.
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Tabela 10 - Respostas acerca dos prazos de investimento tolerados pelos

entrevistados

Opcoes de respostas da questéo Frequéncia %
Menos de 6 meses 26 13,54%
Entre 6 meses e 1 ano 68 35,42%
Entre 1 ano e 3 ano 39 20,31%
Acima de 3 anos 59 30,73%
Total 192 100%

Fonte: do autor.

4.1.8 Objetivos dos entrevistados com seus investim entos

A questdo n°8 trata sobre o0s objetivos dos investimentos perguntando aos
entrevistados: “Qual é/seria o objetivo dos seus investimentos?”. Na Tabela 11
observa-se que a maioria dos respondentes (61,98%) busca um aumento gradual do
seu investimento assumindo uma pequena parcela de risco para isso, outros 31,77%
ainda preferem somente preservar eu capital, evitando qualquer risco. Apenas uma
parcela de 6,25% da amostra esta disposta a correr maiores riscos em prol de
retornos acima da meédia. Assim, pode-se avaliar que a grande maioria,
representada por 93,75% da amostra, € bem atendida por produtos de renda fixa e
provavelmente sO viria a utilizar-se da renda variavel para diversificacdo de

investimentos.

A questdo traz a avaliacdo do risco versus retorno por parte dos
entrevistados, sendo que ao mesmo tempo em que faz parte do questionario padréo
da analise de perfil de investidor, tem importancia significativa para verificar se de
fato o publico-alvo compactua do objetivo financeiro que investimentos de renda

variavel oferecem.

Tabela 11 - Objetivos dos entrevistados com 0s seus investimentos

Itens Frequéncia %
Preservar capital ao longo do tempo, sem riscos 61 31,77%
Aumento gradual do capital assumindo riscos 119 61,98%
Aumento acima da média, com riscos

moderados 10 5,21%
Retornos muito altos com risco elevados 2 1,04%
Total 192 100%

Fonte: do autor.
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4.1.9 Formagéo e conhecimento financeiro

A questdo n°9 trata acerca da formacéo e do conhecimento sobre o mercado
financeiro, perguntando: “Qual das alternativas melhor classifica sua formacao e
experiéncia com o mercado financeiro?”. Na tabela 12 identifica-se que a maior parte
dos entrevistados, representada por 55,21%, declarou ndo ter formagdo e nem
conhecimento da area do mercado financeiro, outros 28,64% n&o possuem
formacéo, mas dispde de conhecimento, ainda, 11,46% estdo em formacao na area,
mas nao possuem conhecimento desse mercado, e outros 4,69% tém pleno
conhecimento do assunto. Essa questdo é parte integrante do questionario de perfil

de investidor, e torna-se necessaria para tal determinacao.

Tabela 12 - Formacéo e conhecimento financeiro dos entrevistados

Opcoes de respostas da questado Frequéncia %
N&o tenho formacdo (em andamento) na area e

nem conhecimento do mercado financeiro 106 55,21%
Formacdo (em andamento) em outra &rea, mas

com conhecimento do mercado financeiro 55 28,64%
Formacédo (em andamento) na area, mas sem

conhecimento do mercado financeiro 22 11,46%
Formacao(em andamento) na area financeira

e/ou pleno conhecimento do mercado financeiro 9 4,69%
Total 192 100%

Fonte: do autor.

4.1.10 Capacidade de investimento

A Tabela 13 apresenta os resultados da questdo n°10 acerca do percentual
de capacidade de investimento da renda mensal do entrevistado, onde a maioria,
representada por 74,48% dos entrevistados declara poder direcionar no maximo
25% de sua renda para investimentos, fato de certa forma presumivel, tendo em
vista os rendimentos ainda baixos de um estudante e os custos de sua graduacao.
Outros 21,35% possuem capacidade de direcionar entre 25% e 50% de sua renda

para investimentos, e 4,17% podem ainda direcionar percentual superior a 50%.

Esta questdo esta inserida no questionario padrdao de perfil de investidor, e

torna-se ainda mais relevante ao fato de que, além de conhecimento e tolerancia ao
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risco, para se investir é preciso dispor de capital e/ou capacidade para direcionar
parte de sua renda aos investimentos, o que de fato ndo é a realidade da amostra.

Tabela 13 - Resposta acerca da capacidade de investimento da renda mensal

Opcodes de respostas da questao Frequéncia %
No maximo 25% 143 74,48%
Entre 25,01 e 50% 41 21,35%
Acima de 50% 8 4,17%
Total 192 100%

Fonte: do autor.

4.1.11 Atitude dos entrevistados diante de perdas

A questdo n°l1 trata sobre a atitude do entrevistado perante perdas nos seus
investimentos, com a pergunta: “Caso as suas aplicacdes sofressem uma queda de
mais de 30% no seu valor, o que vocé faria?”. Na tabela 14 verifica-se que 59,90%
dos entrevistados optariam por manter seu investimento aguardando uma melhora
no cenario, outros 36,45% resgatariam imediatamente e retornariam para a
poupanca em uma clara cena de aversdo ao risco, e o por fim, 3,65% dos
entrevistados entenderiam a queda como uma oportunidade e aumentariam o valor

aplicado.

A questédo faz parte da analise de perfil de investidor, e seu cruzamento com
outras perguntas pode ser interessante, a fim de verificar a coeréncia dos

entrevistados para com seu perfil de risco e com seus investimentos.

Tabela 14 - Respostas sobre a atitude dos entrevistados diante de perdas

Opcoes de respostas da questédo Frequéncia %
Manteria aguardando uma melhora 115 59,90%
Resgataria tudo e voltaria para poupanca 70 36,45%
Investiria mais para aproveitar a oportunidade 7 3,65%
Total 192 100%

Fonte: do autor.

4.1.12 Distribuicdo do Patrimonio

A guestdo n°12 busca descobrir a distribuicdo do capital do entrevistado entre

renda fixa/imoveis e renda variavel, questionando: “Como esta distribuido o seu
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patrimonio?“. Conforme a Tabela 15, 83,33% dos entrevistados ndo possuem
aplicagbes em renda variavel, tendo todo seu patriménio em renda fixa e/ou imoveis,
outros 10,94% aplicam em renda variavel até 25% de seu patrimonio, e 0s 5,73%

restantes aplicam acima de 25% do seu patriménio em renda variavel.

A questao integra o questionario padrao de perfil de investimento, e aponta
uma participacdo consideravel em renda variavel, porém a questao néo deixou claro
o tipo de renda variavel, podendo se tratar de investimentos diversos que sequer sao

tratados no presente estudo.

Tabela 15 - Distribuicdo do patrimonio dos entrevistados

Opcdes de respostas da questéo Frequéncia %
N&o esta aplicado ou em renda fixa/imoveis 160 83,33%
Menos de 25% em renda variavel 21 10,94%
Entre 25,01 e 50% em renda variavel 9 4,69%
Acima de 50% em renda variavel 2 1,04%
Total 192 100%

Fonte: do autor.

4.1.13 Frequéncia de resgate dos investimentos

A Tabela 16 traz as respostas acerca da questao n°13, que busca entender a
forma como os entrevistados utilizam seus investimentos, sendo que 0 maior nimero
de respondentes foi encontrado na alternativa: “Eventualmente resgata parte, porém
sem intencdo de resgate total no curto prazo”, 38,54% dos entrevistados escolheram
essa opc¢ao, supostamente tendo esses investimentos como um fundo emergencial
ao qual recorrem na ocasido de gastos nédo programados. Outros 33,33% podem ser
entendidos como investidores, pois ndo possuem intencdo de resgate e ainda
pretendem fazer novas aplicacdes. 21,35% resgatam parte para complementar sua
renda, possivelmente esse valor como capital de giro. E os restantes 6,78% nao tém
intencdo de resgate, porém, ndo pretendem fazer novos aportes. A pergunta n°13
tem importancia por fazer parte do questionario de perfil de investidor, e auxilia na

analise do mesmo.
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Tabela 16 - Respostas acerca da frequéncia de resgate de investimentos pelos

entrevistados

Opcoes de respostas da questédo Frequéncia %
Eventualmente resgata parte, porém sem

intencdo do resgate total no curto prazo 74 38,54%
N&o tem intencéo de resgate e ainda pretende

fazer novas aplicagbes 64 33,33%
Resgata-os para complementar sua renda

mensal 41 21,35%
N&o tem intencéo de resgate, mas nao

pretende fazer novas aplicacdes 13 6,78%
Total 192 100%

Fonte: do autor.

4.1.14 Quantidade de Investimentos realizados nare nda fixa

A questdo n°l4 busca entender a frequéncia com que 0 entrevistado ja se
utilizou de investimentos em renda fixa, cujas respostas encontram-se na Tabela 17.
Do total de entrevistados, 42% investem frequentemente em renda fixa, 39%
informaram que investiram “uma ou duas vezes”, e outros 19% nunca investiram.
Os numeros apontam um percentual consideravelmente superior ao da pesquisa do
SPC Brasil, citada e referenciada na introducao do presente estudo, que de acordo
Miret e Bruno (2018, texto digital), em nivel nacional apenas 34% dos brasileiros tem
o costume de poupar dinheiro. A questdo também faz parte do questionario padréo

de perfil de investidor, sendo necessaria em sua analise.

Tabela 17 - Quantidade de investimentos realizados pelos entrevistados na renda

fixa

Opcdes de respostas da questéo Frequéncia %
Frequentemente 84 42,00%
Uma ou duas vezes 78 39,00%
Nunca Investiu 38 19,00%
Total 200 100%

Fonte: do autor.

4.1.15 Quantidade de Investimentos realizados em a¢  0es

A questdo n°l15, assim como a questdo n°l4, busca entender a frequéncia

com que o entrevistado utiliza ou utilizou de investimentos, porém, agora em acoes.
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Do total de entrevistados, 84,37% nunca investiram em ag¢des, 10,94% informaram

gue investiram “uma ou duas vezes”, e apenas 4,69% investem frequentemente.

Tabela 18 - Quantidade de investimentos realizados pelos entrevistados em acdes

Opcodes de respostas da questao Frequéncia %
Nunca Investiu 162 84,37%
Uma ou duas vezes 21 10,94%
Frequentemente 9 4,69%
Total 192 100%

Fonte: do autor.

4.1.16 Quantidade de investimentos realizados em de  rivativos

Seguindo a mesma linha das questdes n°14 e n°15, a pergunta n°16 indagou
acerca da quantidade de investimentos realizados em derivativos, onde a grande
maioria, representada por 94,27% dos entrevistados, destaca que nunca investiu em
derivativos, outros 4,17% investiu “uma ou duas vezes”, e apenas 1,56% investe

frequentemente nesse mercado.

Apesar de ndo ser objetivo do estudo, a andlise da participacdo dos
entrevistados em mercados de derivativos torna-se necessaria por fazer parte do
questionario da analise de perfil de investidor, e seus dados estdo demonstrados na
Tabela 19.

Tabela 19 - Quantidade de investimentos realizados pelos entrevistados em

derivativos

Opcoes de respostas da questado Frequéncia %
Nunca Investiu 181 94,27%
Uma ou duas vezes 8 4,17%
Frequentemente 3 1,56%
Total 192 100%

Fonte: do autor.

4.1.17 Valor ja investido em renda fixa

A gquestdo n°17 busca identificar o valor que o entrevistado ja investiu em
renda fixa, sendo que o maior nimero de respondentes assinalou que investiu até

dez mil reais nesse tipo de aplicacdo, representando 45,31% da amostra, outros
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27,08% assinalaram a faixa de dez a cinquenta mil reais, 4,17% ainda citam que

investiram entre cinquenta e cem mil reais, 3,13% acima de cem mil reais, e por fim,

destaque para os 20,31% restantes que informam nunca ter investido no produto. A

questao faz parte igualmente do questionario padrao de perfil de investidor e suas

respostas se encontram na Tabela 20.

Tabela 20 - Valor que o entrevistado ja investiu em renda fixa

Opcoes de respostas da questéo Frequéncia %
Nunca investi 39 20,31%
Até 10 mil reais 87 45,31%
Entre 10 e 50 mil reais 52 27,08%
Entre 50 e 100 mil reais 8 4,17%
Mais de 100 mil reais 6 3,13%
Total 192 100%

Fonte: do autor.

4.1.18 Valor ja investido em acdes

A guestao n°18 segue o mesmo critério da questdo n°17, buscando identificar

o valor que o entrevistado ja investiu, porém agora no mercado de a¢fes. A maior

parte dos respondentes assinalou que nunca investiu em acdes, representando

86,56% dos entrevistados, outros 9,90% assinalaram a faixa de até dez mil reais,

3,13% informaram que investiram entre dez e cinquenta mil reais, e apenas 0,52%

entre cinquenta e cem mil reais, sendo que a alternativa “mais de cem mil reais” n&o

teve respondentes. A questdo faz parte conjuntamente do questionario de perfil de

investidor e suas respostas se encontram na Tabela 21.

Tabela 21 - Valor que o entrevistado ja investiu em acoes

Opcdes de respostas da questéo Frequéncia %
Nunca investi 166 86,45%
Até 10 mil reais 19 9,90%
Entre 10 e 50 mil reais 6 3,13%
Entre 50 e 100 mil reais 1 0,52%
Mais de 100 mil reais 0 0,00%
Total 192 100%

Fonte: do autor.
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4.1.19 Valor ja investido em derivativos

Perguntou-se também acerca do valor investido em derivativos,
coerentemente com as respostas encontradas na questdo n°16, a grande maioria
representada por 95,83% dos entrevistados, nunca investiu em derivativos, e 0s

outros 4,17% investiu o valor maximo de dez mil reais.

Assim como ha questao n°16, a andlise do valor investido pelos entrevistados
no mercado de futuros e derivativos torna-se necessaria por fazer parte do
guestionario da analise de perfil de investidor, e seus dados estdo demonstrados na
Tabela 22.

Tabela 22 - Valor que o entrevistado ja investiu em derivativos

Opcodes de respostas da questao Frequéncia %
Nunca investi 184 95,83%
Até 10 mil reais 8 4,17%
Entre 10 e 50 mil reais 0 0,00%
Entre 50 e 100 mil reais 0 0,00%
Mais de 100 mil reais 0 0,00%
Total 192 100%

Fonte: do autor.

4.1.20 Conhecimento dos entrevistados sobre mercado de acbes

A Tabela 23 reporta os resultados da questdo n°20, que indagou os
entrevistados quanto ao conhecimento que possuem do mercado de agdes, sendo
que 38,65% informaram n&o ter nenhum conhecimento do tema, outros 52,08%
declararam ter pouco conhecimento, 16,67% consideraram ter conhecimento
razoavel, e apenas 2,60% se consideraram com conhecimento elevado. Nenhum

entrevistado informou ter conhecimento muito elevado do assunto.

Pode-se avaliar que, de acordo com os resultados coletados, o
desconhecimento do mercado de acbes é muito alto, fato que pode explicar a baixa

participagéo verificada na amostra.
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A questao é relevante na correlacdo de dados, verificando se de fato, aqueles
gue investem possuem o conhecimento necessario ou simplesmente buscaram esse

tipo de investimento sem entender realmente suas caracteristicas.

Tabela 23 - Resposta sobre 0 conhecimento que os entrevistados julgam ter sobre o

mercado de acodes

Opcdes de respostas da questéo Frequéncia %
Nenhum 55 28,65%
Baixo 100 52,08%
Razoavel 32 16,67%
Elevado 5 2,60%
Muito Elevado 0 0,00%
Total 192 100%

Fonte: do autor.
4.1.21 Participacdo no mercado de acdes

A questdo n°21 buscou entender sobre a participacdo no mercado de acdes
por parte dos entrevistados, e conforme a Tabela 24, observa-se que 90,62% da
amostra nunca investiu nesse mercado, 3,65% informaram que ja investiram, mas
optaram por abandonar, 1,04% destacaram que possuem investimentos, mas nao os

acompanham e 4,69% acompanham frequentemente.

O resultado demonstra que, do percentual da amostra que ja investiu em
acOes, representado por 9,37% do total de respondentes, praticamente metade
abandonou ou simplesmente ndo acompanha o mercado, o que torna apenas 4,69%

dos entrevistados participantes ativos do mercado.

Encontraram-se percentuais distintos entre as repostas “nunca investi” da
questdo n°21, n°15 e n°18, onde pode ter ocorrido uma falta de atencéo, ou até
mesmo de interesse por uma peguena parcela dos respondentes, porém, como 0s
percentuais encontram-se préximos uns dos outros, pode-se considerar iSso como

uma validacao dos resultados encontrados.
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Tabela 24 - Respostas sobre participacao dos entrevistados no mercado de acoes

Opcoes de respostas da questéo Frequéncia %
Nunca investi 174 90,62%
Jé investi mas optei por abandonar o mercado 7 3,65%
Tenho investimentos mas ndo acompanho 2 1,04%
Acompanho frequentemente 9 4,69%
Total 192 100%

Fonte: do autor.

4.1.22 Fatores do distanciamento do mercado de acbée s

A questéo n°22 perguntou sobre os fatores que distanciam o entrevistado do
mercado de ac¢les, sendo que a falta de conhecimento foi a alternativa mais citada
dentro da amostra, representando 45,34% das respostas recebidas, outros 31,40%
destacaram a falta de capital como principal motivo que |hes afastam desse tipo de
investimento, 11,63% entendem que o medo de perder dinheiro é seu principal fator
de afastamento, 8,14% ndo possuem interesse pelo assunto e por fim 3,49%

declararam néo ter tempo disponivel.

A questéo acerca dos fatores que fazem os entrevistados ndo investirem em
acOes era de carater opcional, buscando respostas somente daqueles que nunca
investiram ou entdo abandonaram o mercado, através da seguinte questdo: “Caso
nao tenha investido, ou entdo abandonado o mercado de acdes, qual € o principal

motivo:” e suas respostas estao na Tabela 25.

Tabela 25 - Fatores que distanciam os entrevistados do mercado de agdes

Opcdes de respostas da questdo Frequéncia %
Falta de conhecimento 78 45,34%
Falta de capital 54 31,40%
Medo de perder dinheiro 20 11,63%
Falta de interesse pelo assunto 14 8,14%
Falta de tempo 6 3,49%
Total 172 100%

Fonte: do autor.
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4.2 Sintese dos resultados

A andlise das questdes permite atingir os objetivos do estudo, identificando o
perfil socioecondmico, a carteira de investimentos do publico alvo, o percentual de
participacdo no mercado de ac¢des, o perfil de investidor e os fatores que distanciam

agueles que néo investem no mercado de acgdes.

4.2.1 Perfil socioecondbmico

Com base nas respostas das questdes n°l até n°6 do presente estudo, e
considerando as limitacbes do método de pesquisa, o perfil socioeconémico do
publico-alvo pode ser considerado como: jovens, que em sua maioria possuem até
25 anos de idade, residentes com seus pais e que nao possuem filhos. Tiveram seu
ensino médio cursado em escolas publicas, e do ponto de vista financeiro possuem
atualmente rendimentos entre mil e cinco mil reais, possuindo um patriménio de até

cem mil reais.

4.2.2 Carteira de investimentos da amostra

Buscando responder o item “c” dos objetivos especificos do presente estudo,
utilizou-se da tabulac&o cruzada dos resultados obtidos através das questfes acerca
dos valores investidos em acgOes e renda fixa. Cruzou-se essas informacdes de
forma a verificar o valor que cada respondente tem investido em agdes e em renda
fixa, possibilitando assim, identificar as carteiras pessoais de investimentos mais

representativas da amostra.

Com o tabelamento cruzado entre as varidveis encontradas nas respostas
das questdes n°l17 e n°18, observa-se que as carteiras de investimento mais
relevantes sdo: nenhum valor investido em acdes, e até dez mil reais em renda fixa,
foram as alternativas selecionada por 76 entrevistados, representando 39,58% do
total da amostra. Nenhum valor investido em acdes e valores entre dez e cinquenta
mil em renda fixa, marcadas por 42 entrevistados, 21,88% do total. Destacam-se
ainda os 38 respondentes (19,79%) que nao investem em nenhuma das
modalidades.
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Dentro dessas trés combinagdes de investimentos, encontram-se as carteiras

de 81,25% da amostra, estando as demais citadas na Tabela 26.

Tabela 26 - Valor investido em ac¢des versus valor investido em renda fixa
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Até 10 mil em renda fixa 11 76 87
de 10-50 mil em renda fixa 7 3 42 52
de 50-100 mil em renda fixa 1 1 6 8
mais de 100 mil em renda fixa 2 1 3 6
Nunca investi em renda fixa 1 38 39
Total Geral 20 6 1 165 192

Fonte: do autor

4.2.3 Percentual de participacdo no mercado de acbe s

A pesquisa identificou através da questdo n°21, cujos dados estédo tabelados
no subtitulo 4.1.21, que 9,37% dos integrantes da amostra j& investiram em agoes,

sendo que 4,69% acompanham frequentemente o mercado.

O estudo demonstra que, apesar da participacdo da amostra no mercado de
acOes ainda poder ser considerada baixa, ao compard-la com o percentual de
participacdo nacional, verifica-se que o valor € 15 vezes maior ao percentual de
0,30% encontrado em levantamento da B3, citado por Calegari (2012, texto digital),

0 gque de fato confirma uma maior participacdo da amostra nesse mercado.

4.2.4 Perfil de investidor e fatores que distanciam do mercado de acodes

As questdes de n° até n°19 do questionario foram adaptadas do questionario
padrdo de perfil de investidor do site Clube dos Poupadores, e dividem os
entrevistados em trés formatos de perfis de investidor, sendo eles: conservador,
moderado e agressivo, assim como citado no referencial tedrico do presente estudo,

com base na classificacdo de Stumpf (2016, texto digital).
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Os resultados obtidos estdo elencados na Tabela 27, e demonstram que
56,25% dos entrevistados possuem perfil conservador, cujo portfélio de
investimentos deve conter basicamente produtos de renda fixa, descriminados
dentro do capitulo 2.2 deste estudo, e destacado por Lima, Galardi e Neubauer
(2006) como uma gama de produtos onde é possivel saber antecipadamente a
rentabilidade da operagao. Os outros 43,75% dos entrevistados, de acordo com o
teste, possuem perfil moderado, cujo portfélio, além dos mesmos produtos de renda
fixa engloba também posicdes de investimento em acdes, e acabam tornando-os

potenciais investidores da bolsa de valores.

Esse resultado, responde ao item “e” dos objetivos especificos do estudo, que

culminou na identificacdo de um perfil de maioria conservadora dentro da amostra.

Tabela 27 - Perfil de investidor dos entrevistados

Itens Frequéncia %
Conservador 108 56,25%
Moderado 84 43,75%
Agressivo 0 0,00%
Total 192 100%

Fonte: do autor.

4.3 Andlise de correlacdo dos dados

Visando um aprofundamento do estudo, os dados coletados na pesquisa de
campo foram cruzados através da analise de correlacdo de Pearson, relatados
conforme consta no Apéndice B do presente estudo, sendo que destacou alguns

resultados considerados relevantes.

Patrimonio versus perfil de investidor: a analise de Pearson apontou que
existe uma correlagdo, mesmo que fraca (0,40), entre a questdo patrimonio e perfil
de investidor, isso pode demonstrar tanto que pessoas com perfil mais arrojado
tendem a acumular mais patriménio, quanto que por possuirem um maior capital

podem apresentar tendéncia a buscar investimentos de maior risco e retorno.

Renda versus investimento em acdes: em teoria, uma maior renda mensal

poderia gerar uma maior propensao ao investimento em acdes, porém nao € isso
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que aponta a andlise Pearson quando encontrou uma correlagdo desprezivel de
0,17 entre essas duas variaveis, demonstrando que uma maior receita mensal nédo

necessariamente esta atrelada a um maior nivel de investimento.

Idade versus perfil de investidor: com uma correlacdo negativa de 0,10,
verifica-se que, dentro da amostra, a idade ndo tem correlagdo com o perfil de
investidor, levando em conta que a amostra € composta em sua maioria por jovens

com menos de 26 anos.

Conhecimento versus investimento em ac¢des: Uma correlacdo moderada de
0,50 demonstra que, de fato, os estudantes que investem no mercado de acdes

possuem um maior conhecimento sobre o tema.
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5 CONCLUSAO

O presente trabalho originou-se de duvidas acerca do perfil de investidor e da
participacédo dos estudantes universitarios do Vale do Taquari no mercado de acgoes,
tendo como objetivo principal identificar o perfil de investidor do publico-alvo e
verificar as possiveis motivagfes de afastamento dos mesmos para com o mercado
de acbBes. Como objetivos especificos, o estudo buscou identificar o perfil
socioeconbmico, a carteira de investimentos do publico-alvo e o percentual de

participacdo do mesmo no mercado de acgoes.

Através da aplicacdo de uma pesquisa pelo método Survey, com dados
coletados junto a alunos da Universidade do Vale do Taquari — Univates identificou-
se na amostra que os entrevistados deixam de investir em ac¢des principalmente por
falta de conhecimento e capital, sendo esta a resposta que atinge o objetivo geral do

estudo.

O estudo identificou um perfil socioeconémico formado em sua maioria de
estudantes jovens, oriundos do ensino meédio publico, que ainda residem com os
pais e ndo possuem filhos, tendo como renda o valor mensal de até cinco mil reais e
um patriménio de até cem mil reais. O estudo identificou ainda que apenas 4,69%
dos entrevistados investem frequentemente em acdes, sendo que as carteiras de
investimentos mais frequentes dentro da amostra indicam um investimento de até
cinquenta mil reais em renda fixa e nenhum valor aplicado em renda variavel. E
finalizando os objetivos especificos, o estudo identificou um perfil de investidor em

sua maioria de conservadores dentro da amostra.
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Cabe ressaltar ainda as limitagdes do estudo, sendo que a primeira refere-se
a forma da selecdo da amostra, escolhida de forma n&o probabilistica, 0 que acaba
tornando-a ndo representativa da populacdo-alvo. A segunda limitacdo refere-se a
forma de aplicacdo do questionario, visto que a aplicacdo eletronica ndo garante o
entendimento total das questdes, possibilitando respostas aleatérias por parte dos
respondentes e ainda ndo garante que somente integrantes do publico-alvo tenham

respondido ao questionario.

Como sugestdo para futuros estudos sobre a tematica, indica-se um
aprofundamento na tematica praticada, buscando percentuais e respostas de acordo
com cada area de estudo dos universitarios, além disso, sugere-se uma pesquisa
que verifique fatores que possam vir a fomentar a maior participacdo de estudantes

no mercado de acdes.
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APENDICE A — Questionario aplicado & amostra

O presente questionario faz parte do trabalho de conclusdo do curso de
Administracdo de Empresas da Universidade do Vale do Taquari - Univates, e tem
como objetivo analisar informagdes acerca dos investimentos dos estudantes
universitarios.

1) Qual sua idade?

( ) até 20 anos

( )de 21 a?25anos
( ) de 26 a 30 anos
( ) mais de 30 anos

2) Vocé mora atualmente:
( ) Sozinho

( ) Com os pais

() Com companheiro(a)
( ) Com amigos/colegas

3) Tem filhos?

( ) Nao

( ) 1filho

( ) 2filhos

( ) 3filhos

() Mais de 3 filhos

4) Vocé frequentou ensino médio em:

( ) Escola publica

() Escola privada

( ) Escola privada com bolsa de estudos

( ) Parte em escola publica, parte em privada

5) Qual sua faixa de renda mensal média?
() Até R$1.000

( ) De R$1.001 até R$5.000

( ) De R$5.001 até R$10.000

( ) Acima de R$10.000

6) Qual o valor aproximado do seu patrimdnio (Dinheiro, bens, aplicactes,
iméveis...)?

( ) Até R$10.000

( ) De R$10.001 até R$100.000

( ) De R$100.001 até R$500.000

( ) De R$500.001 até R$1.000.000

( ) Acima de R$1.000.000
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7) Por guanto tempo vocé aceitaria deixar sua reserva econdmica sem poder mexer
nela?

Menos de 6 meses

Entre 6 meses e 1 ano

Entre 1 ano e 3 anos

Acima de 3 anos

()
()
()
()

8) Qual é/seria o0 objetivo dos seus investimentos?

( ) Preservar capital ao longo do tempo, sem riscos.
() Aumento gradual do capital assumindo riscos.
()
()

Aumento acima da média, com riscos moderados.
Retornos muito altos com risco elevados

9) Qual das alternativas melhor classifica sua formacdo e experiéncia com o
mercado financeiro?

() Nao tenho formacéo (em andamento) na area e nem conhecimento do mercado
financeiro

( ) Formacédo (em andamento) em outra area, mas com conhecimento do mercado
financeiro

( ) Formacdo (em andamento) na area, mas sem conhecimento do mercado
financeiro

( ) Formacdo(em andamento) na é&rea financeira e/ou pleno conhecimento do
mercado financeiro

10) Considerando sua remuneracdo mensal, qual a porcentagem _Vvocé
pretende/poderia reservar para aplicacées financeiras?

() No maximo 25%

( ) Entre 25,01 e 50%

() Acima de 50%

11) Caso as suas aplicacdes sofressem uma queda de mais de 30% no seu valor, 0
gue vocé faria?

( ) Resgataria tudo e voltaria para poupanca

( ) Manteria aguardando uma melhora

() Investiria mais para aproveitar a oportunidade

12) Como esta distribuido 0 seu patriménio?
() Nao esta aplicado ou em renda fixa/imoveis
() Menos de 25% em renda variavel

( ) Entre 25,01 e 50% em renda variavel

( ) Acima de 50% em renda variavel

13) Com relacéo a suas aplicagdes, vOceé:

( ) Eventualmente resgata parte, porém sem intencdo do resgate total no curto
prazo

() Nao tem intenc&o de resgate e ainda pretende fazer novas aplicacbes

( ) Resgata-os para complementar sua renda mensal

() Nao tem intenc&o de resgate, mas nao pretende fazer novas aplicacbes
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Sobre a quantidade de investimentos que fez até hoje:

14) Renda fixa (CDB, LCI, LCA...)

( )nuncainvestiu ( )1ou?2vezes ( )Frequentemente

15) Acdes

( )nuncainvestiu ( )1ou?2vezes ( )Frequentemente

16) Derivativos

( )nuncainvestiu ( )1ou?2vezes ( )Frequentemente

Sobre o valor total que investiu (em reais):

17) Em renda fixa (CDB, LCI, LCA...).

( ) Nuncainvesti ( )Até 10mil ( ) de 10-50 mil
de 100 mil

18) No mercado de acgdes.
( ) Nuncainvesti ( )Até 10mil ( ) de 10-50 mil
de 100 mil

19) Em derivativos.
( ) Nuncainvesti ( )Até 10mil ( ) de 10-50 mil
de 100 mil

20) Seu conhecimento sobre o mercado de acdes é:
() Nenhum

( ) Baixo

( ) Razoavel

( ) Elevado

() Muito Elevado

21) Sobre sua participacdo no mercado de agdes:
() Nunca investi

( ) Jainvesti, mas optei por abandonar

( ) Tenho investimentos mas ndo acompanho
() Acompanho frequentemente

( ) de 50-100 mil ( ) mais

( ) de 50-100 mil ( ) mais

( ) de 50-100 mil ( ) mais

22) Caso nao tenha investido/ou abandonado o mercado de acdes, qual & o principal

motivo:

( ) Falta de conhecimento

( ) Falta de capital

() Medo de perder dinheiro

( ) Falta de tempo

( ) Falta de interesse pelo assunto.

62



APENDICE B — Analise de correlagéo de Pearson entre

as respostas

Variavel A

Variavel B

Pearson (AxB)

Idade dos entrevistados

Moradia dos entrevistados

0,214154761

Idade dos entrevistados

Perfil familiar (filhos)

0,409441797

Idade dos entrevistados

Ensino médio cursado

-0,159905329

Idade dos entrevistados

Renda mensal

0,157135735

Idade dos entrevistados Patrimonio 0,079180923

Idade dos entrevistados Prazo de investimento tolerado -0,09936557

Idade dos entrevistados Objetivo dos investimentos -0,013643975

Idade dos entrevistados Conhecimento financeiro 0,053825814
Capacidade de investimento da renda

Idade dos entrevistados mensal -0,10068604

Idade dos entrevistados Atitude diante de perdas 0,031658607

Idade dos entrevistados

Distribuicdo do patriménio

-0,134929868

Frequéncia de resgate dos

Idade dos entrevistados investimentos 0,021278263
Quantidade de investimentos em renda
Idade dos entrevistados fixa 0,023192897
Idade dos entrevistados Quantidade de investimentos em acdes 0,025126638
Quantidade de investimentos em
Idade dos entrevistados derivativos -0,020635028
Idade dos entrevistados Valor de investimentos em renda fixa 0,156770798
Idade dos entrevistados Valor de investimentos em acdes 0,067984018

Idade dos entrevistados

Valor de investimentos em derivativos

-0,009076265

Idade dos entrevistados

Conhecimento que jugam ter sobre
acles

0,073026654

Idade dos entrevistados

Participacdo no mercado de acfes

-0,007811333

Idade dos entrevistados

Fatores que distanciam do mercado de
acoes

-0,113813591

Idade dos entrevistados Perfil de investidor -0,10559018
Moradia dos entrevistados Perfil familiar (filhos) 0,321659825
Moradia dos entrevistados Ensino médio cursado -0,10338524
Moradia dos entrevistados Renda mensal -0,128559008
Moradia dos entrevistados Patriménio -0,060452217
Moradia dos entrevistados Prazo de investimento tolerado 0,002371627
Moradia dos entrevistados Objetivo dos investimentos 0,026175584
Moradia dos entrevistados Conhecimento financeiro 0,017024413

Capacidade de investimento da renda
Moradia dos entrevistados mensal 0,029072175
Moradia dos entrevistados Atitude diante de perdas -0,019704

Moradia dos entrevistados

Distribuicdo do patriménio

-0,100482682

Frequéncia de resgate dos

Moradia dos entrevistados investimentos 0,017715099
Quantidade de investimentos em renda

Moradia dos entrevistados fixa 0,033711682

Moradia dos entrevistados Quantidade de investimentos em acdes -0,061215253

Moradia dos entrevistados

Quantidade de investimentos em
derivativos

-0,156886988
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Variavel A Variavel B Pearson (AxB)
Moradia dos entrevistados Valor de investimentos em renda fixa 0,090069993
Moradia dos entrevistados Valor de investimentos em ac¢des -0,083835454

Moradia dos entrevistados

Valor de investimentos em derivativos

-0,181835478

Moradia dos entrevistados

Conhecimento que jugam ter sobre
acles

-0,004784774

Moradia dos entrevistados

Participacdo no mercado de acfes

-0,170235306

Fatores que distanciam do mercado de

Moradia dos entrevistados acles 0,098528044

Moradia dos entrevistados Perfil de investidor 0,007292268
Perfil familiar (filhos) Ensino médio cursado -0,095542196
Perfil familiar (filhos) Renda mensal 0,130936502
Perfil familiar (filhos) Patriménio 0,025024287
Perfil familiar (filhos) Prazo de investimento tolerado -0,107456853
Perfil familiar (filhos) Objetivo dos investimentos 0,14054728
Perfil familiar (filhos) Conhecimento financeiro 0,009585781

Perfil familiar (filhos)

Capacidade de investimento da renda
mensal

-0,117710906

Perfil familiar (filhos)

Atitude diante de perdas

0,029600881

Perfil familiar (filhos)

Distribuicdo do patriménio

-0,111367149

Perfil familiar (filhos)

Frequéncia de resgate dos
investimentos

-0,061580268

Perfil familiar (filhos)

Quantidade de investimentos em renda
fixa

-0,041127082

Perfil familiar (filhos)

Quantidade de investimentos em acdes

-0,074683273

Quantidade de investimentos em

Perfil familiar (filhos) derivativos -0,063812339
Perfil familiar (filhos) Valor de investimentos em renda fixa 0,007215014
Perfil familiar (filhos) Valor de investimentos em acdes -0,064979094
Perfil familiar (filhos) Valor de investimentos em derivativos -0,057369137
Conhecimento que jugam ter sobre
Perfil familiar (filhos) acles -0,027852605
Perfil familiar (filhos) Participacdo no mercado de acfes -0,053488254
Fatores que distanciam do mercado de
Perfil familiar (filhos) acles 0,032720413
Perfil familiar (filhos) Perfil de investidor -0,09666187
Ensino médio cursado Renda mensal 0,082980165
Ensino médio cursado Patriménio 0,223979727
Ensino médio cursado Prazo de investimento tolerado -0,00041557
Ensino médio cursado Objetivo dos investimentos -0,127866332
Ensino médio cursado Conhecimento financeiro -0,098284309
Capacidade de investimento da renda
Ensino médio cursado mensal 0,087527414
Ensino médio cursado Atitude diante de perdas 0,003452644
Ensino médio cursado Distribuicdo do patriménio 0,078039361
Frequéncia de resgate dos
Ensino médio cursado investimentos -0,06495977

Ensino médio cursado

Quantidade de investimentos em renda
fixa

-0,164825121

Ensino médio cursado

Quantidade de investimentos em acdes

0,087399958
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Variavel A Variavel B Pearson (AxB)
Quantidade de investimentos em
Ensino médio cursado derivativos 0,01556546
Ensino médio cursado Valor de investimentos em renda fixa -0,1802789
Ensino médio cursado Valor de investimentos em ac¢des 0,047676098
Ensino médio cursado Valor de investimentos em derivativos 0,056878018

Ensino médio cursado

Conhecimento que jugam ter sobre
acles

-0,117788337

Ensino médio cursado Participacdo no mercado de acbes -0,008838393
Fatores que distanciam do mercado de
Ensino médio cursado acles 0,076124122
Ensino médio cursado Perfil de investidor 0,082980165
Renda mensal Patrimbnio 0,52684469
Renda mensal Prazo de investimento tolerado 0,072982678
Renda mensal Objetivo dos investimentos -0,006017036

Renda mensal

Conhecimento financeiro

0,126372854

Renda mensal

Capacidade de investimento da renda
mensal

0,012454461

Renda mensal

Atitude diante de perdas

0,00064481

Renda mensal

Distribuicdo do patriménio

0,151218458

Renda mensal

Frequéncia de resgate dos
investimentos

0,131328668

Renda mensal

Quantidade de investimentos em renda
fixa

0,239113352

Renda mensal

Quantidade de investimentos em acdes

0,086995927

Renda mensal

Quantidade de investimentos em
derivativos

0,011815468

Renda mensal

Valor de investimentos em renda fixa

0,28512548

Renda mensal

Valor de investimentos em acdes

0,172391702

Renda mensal

Valor de investimentos em derivativos

0,010622448

Renda mensal

Conhecimento que jugam ter sobre
acoes

0,064404754

Renda mensal

Participacdo no mercado de acfes

0,05199529

Fatores que distanciam do mercado de

Renda mensal acles 0,141755113

Renda mensal Perfil de investidor 0,351156306

Patrimbnio Prazo de investimento tolerado 0,064949956

Patriménio Objetivo dos investimentos 0,083718318

Patriménio Conhecimento financeiro 0,103319172
Capacidade de investimento da renda

Patriménio mensal 0,009366797

Patriménio Atitude diante de perdas 0,115418413

Patriménio Distribuicdo do patriménio 0,386448614

Frequéncia de resgate dos

Patriménio investimentos 0,138125072
Quantidade de investimentos em renda

Patriménio fixa 0,241422388

Patriménio Quantidade de investimentos em acdes 0,179038979

Quantidade de investimentos em
Patrimbnio derivativos 0,024542896
Patriménio Valor de investimentos em renda fixa 0,382658825
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Variavel A Variavel B Pearson (AxB)
Patriménio Valor de investimentos em acdes 0,290638771
Patrimdnio Valor de investimentos em derivativos 0,054591291
Conhecimento que jugam ter sobre
Patriménio acles 0,172463693
Patriménio Participacdo no mercado de acfes 0,104279489
Fatores que distanciam do mercado de
Patriménio acles 0,103971007
Patrimdnio Perfil de investidor 0,400590413
Prazo de investimento tolerado Objetivo dos investimentos -0,003795474
Prazo de investimento tolerado Conhecimento financeiro 0,093729045

Prazo de investimento tolerado

Capacidade de investimento da renda
mensal

0,141410226

Prazo de investimento tolerado

Atitude diante de perdas

0,064503953

Prazo de investimento tolerado

Distribuicdo do patriménio

0,245069775

Prazo de investimento tolerado

Frequéncia de resgate dos
investimentos

0,310359266

Prazo de investimento tolerado

Quantidade de investimentos em renda
fixa

0,278107283

Prazo de investimento tolerado

Quantidade de investimentos em acdes

0,212463379

Prazo de investimento tolerado

Quantidade de investimentos em
derivativos

0,134781296

Prazo de investimento tolerado

Valor de investimentos em renda fixa

0,122536761

Prazo de investimento tolerado

Valor de investimentos em ac¢des

0,265726417

Prazo de investimento tolerado

Valor de investimentos em derivativos

0,139002774

Prazo de investimento tolerado

Conhecimento que jugam ter sobre
acles

0,11816132

Prazo de investimento tolerado

Participacdo no mercado de acfes

0,119065015

Prazo de investimento tolerado

Fatores que distanciam do mercado de
acoes

-0,141665919

Prazo de investimento tolerado

Perfil de investidor

0,453928187

Objetivo dos investimentos

Conhecimento financeiro

0,03931494

Objetivo dos investimentos

Capacidade de investimento da renda
mensal

0,123157463

Objetivo dos investimentos

Atitude diante de perdas

0,247399897

Objetivo dos investimentos

Distribuicdo do patriménio

0,055987225

Objetivo dos investimentos

Frequéncia de resgate dos
investimentos

0,131006905

Objetivo dos investimentos

Quantidade de investimentos em renda
fixa

0,083721047

Objetivo dos investimentos

Quantidade de investimentos em acdes

0,126934524

Objetivo dos investimentos

Quantidade de investimentos em
derivativos

0,178039936

Objetivo dos investimentos

Valor de investimentos em renda fixa

0,151983664

Objetivo dos investimentos

Valor de investimentos em acdes

0,167156922

Objetivo dos investimentos

Valor de investimentos em derivativos

0,172734707

Objetivo dos investimentos

Conhecimento que jugam ter sobre
acoes

0,124923824

Objetivo dos investimentos

Participacdo no mercado de acfes

0,208929241

Objetivo dos investimentos

Fatores que distanciam do mercado de
acles

-0,075523177
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Variavel A

Variavel B

Pearson (AxB)

Objetivo dos investimentos

Perfil de investidor

0,267129859

Conhecimento financeiro

Capacidade de investimento da renda
mensal

0,093001914

Conhecimento financeiro

Atitude diante de perdas

0,043435578

Conhecimento financeiro

Distribuicdo do patriménio

0,221943385

Frequéncia de resgate dos

Conhecimento financeiro investimentos 0,050681041
Quantidade de investimentos em renda
Conhecimento financeiro fixa 0,061749002

Conhecimento financeiro

Quantidade de investimentos em acdes

0,305970798

Conhecimento financeiro

Quantidade de investimentos em
derivativos

0,072474913

Conhecimento financeiro

Valor de investimentos em renda fixa

0,122679349

Conhecimento financeiro

Valor de investimentos em ac¢des

0,285510274

Conhecimento financeiro

Valor de investimentos em derivativos

0,139914518

Conhecimento financeiro

Conhecimento que jugam ter sobre
acles

0,447721768

Conhecimento financeiro

Participacdo no mercado de acbes

0,288119087

Conhecimento financeiro

Fatores que distanciam do mercado de
acoes

-0,122399132

Conhecimento financeiro

Perfil de investidor

0,297816381

Capacidade de investimento da
renda mensal

Atitude diante de perdas

0,151337759

Capacidade de investimento da
renda mensal

Distribuicdo do patriménio

0,141731175

Capacidade de investimento da
renda mensal

Frequéncia de resgate dos
investimentos

0,188927685

Capacidade de investimento da
renda mensal

Quantidade de investimentos em renda
fixa

0,088244321

Capacidade de investimento da

renda mensal Quantidade de investimentos em acdes 0,12038155
Capacidade de investimento da Quantidade de investimentos em
renda mensal derivativos -0,036851889

Capacidade de investimento da
renda mensal

Valor de investimentos em renda fixa

0,210418373

Capacidade de investimento da

renda mensal Valor de investimentos em ac¢des 0,10781636
Capacidade de investimento da
renda mensal Valor de investimentos em derivativos -0,019326366

Capacidade de investimento da
renda mensal

Conhecimento que jugam ter sobre
acoes

0,147944537

Capacidade de investimento da
renda mensal

Participacdo no mercado de acfes

0,136564933

Capacidade de investimento da

Fatores que distanciam do mercado de

renda mensal acles -0,003006209
Capacidade de investimento da
renda mensal Perfil de investidor 0,328237051

Atitude diante de perdas

Distribuicdo do patriménio

0,158844192

Atitude diante de perdas

Frequéncia de resgate dos
investimentos

0,298621515

Atitude diante de perdas

Quantidade de investimentos em renda
fixa

0,117462258

Atitude diante de perdas

Quantidade de investimentos em acdes

0,220415241
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Variavel A Variavel B Pearson (AxB)
Quantidade de investimentos em
Atitude diante de perdas derivativos 0,138008325

Atitude diante de perdas

Valor de investimentos em renda fixa

0,102576967

Atitude diante de perdas

Valor de investimentos em ac¢des

0,258802944

Atitude diante de perdas

Valor de investimentos em derivativos

0,171601618

Conhecimento que jugam ter sobre

Atitude diante de perdas acles 0,301503476
Atitude diante de perdas Participacdo no mercado de acfes 0,313456036
Fatores que distanciam do mercado de
Atitude diante de perdas acles 0,002178985
Atitude diante de perdas Perfil de investidor 0,37305794
Frequéncia de resgate dos
Distribuicdo do patrimdnio investimentos 0,043070354

Distribuic8o do patrimdnio

Quantidade de investimentos em renda
fixa

0,010352048

Distribuicdo do patrimdnio Quantidade de investimentos em acdes 0,405424661
Quantidade de investimentos em

Distribuicdo do patrimdnio derivativos 0,21995611

Distribuic8o do patrimdnio Valor de investimentos em renda fixa 0,1757905

Distribuicdo do patrimdnio Valor de investimentos em ac¢des 0,37841765

Distribuic8o do patrimdnio

Valor de investimentos em derivativos

0,274949458

Conhecimento que jugam ter sobre

Distribuicdo do patrimdnio acles 0,324673109

Distribuicdo do patrimdnio Participacdo no mercado de acfes 0,384524691
Fatores que distanciam do mercado de

Distribuicdo do patrimdnio acles -0,04940475

Distribuicdo do patrimdnio Perfil de investidor 0,366139305
Frequéncia de resgate dos Quantidade de investimentos em renda

investimentos fixa 0,28309437

Frequéncia de resgate dos
investimentos

Quantidade de investimentos em acdes

0,139325026

Frequéncia de resgate dos
investimentos

Quantidade de investimentos em
derivativos

0,044181054

Frequéncia de resgate dos
investimentos

Valor de investimentos em renda fixa

0,206400052

Frequéncia de resgate dos
investimentos

Valor de investimentos em acdes

0,180108076

Frequéncia de resgate dos
investimentos

Valor de investimentos em derivativos

0,026856166

Frequéncia de resgate dos
investimentos

Conhecimento que jugam ter sobre
acoes

0,121146763

Frequéncia de resgate dos
investimentos

Participacdo no mercado de acfes

0,114886713

Frequéncia de resgate dos

Fatores que distanciam do mercado de

investimentos acles 0,023590403
Frequéncia de resgate dos
investimentos Perfil de investidor 0,423542249

Quantidade de investimentos em

renda fixa

Quantidade de investimentos em acdes

0,196065148

Quantidade de investimentos em

renda fixa

Quantidade de investimentos em
derivativos

0,143514567

Quantidade de investimentos em

renda fixa

Valor de investimentos em renda fixa

0,622726579
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Variavel A Variavel B Pearson (AxB)
Quantidade de investimentos em
renda fixa Valor de investimentos em ac¢des 0,243037494
Quantidade de investimentos em
renda fixa Valor de investimentos em derivativos 0,138892709
Quantidade de investimentos em Conhecimento que jugam ter sobre
renda fixa acles 0,287545163
Quantidade de investimentos em
renda fixa Participacdo no mercado de acfes 0,168820637
Quantidade de investimentos em Fatores que distanciam do mercado de
renda fixa acles -0,067755091
Quantidade de investimentos em
renda fixa Perfil de investidor 0,282443486
Quantidade de investimentos em Quantidade de investimentos em
acles derivativos 0,496184116
Quantidade de investimentos em
acles Valor de investimentos em renda fixa 0,217613374
Quantidade de investimentos em
acles Valor de investimentos em ac¢des 0,749942033
Quantidade de investimentos em
acles Valor de investimentos em derivativos 0,431338571
Quantidade de investimentos em Conhecimento que jugam ter sobre
acoes acoes 0,451115448
Quantidade de investimentos em
acles Participacdo no mercado de acfes 0,732396383
Quantidade de investimentos em Fatores que distanciam do mercado de
acoes acoes -0,211761931
Quantidade de investimentos em
acles Perfil de investidor 0,370596222
Quantidade de investimentos em
derivativos Valor de investimentos em renda fixa 0,118211204
Quantidade de investimentos em
derivativos Valor de investimentos em acdes 0,317038293
Quantidade de investimentos em
derivativos Valor de investimentos em derivativos 0,863481841
Quantidade de investimentos em Conhecimento que jugam ter sobre
derivativos acles 0,332875089
Quantidade de investimentos em
derivativos Participacdo no mercado de acfes 0,664243297
Quantidade de investimentos em Fatores que distanciam do mercado de
derivativos acles -0,101991947
Quantidade de investimentos em
derivativos Perfil de investidor 0,261968416
Valor de investimentos em renda
fixa Valor de investimentos em ac¢des 0,348449999
Valor de investimentos em renda
fixa Valor de investimentos em derivativos 0,14244781
Valor de investimentos em renda Conhecimento que jugam ter sobre
fixa acles 0,310002852
Valor de investimentos em renda
fixa Participacdo no mercado de acfes 0,238563802
Valor de investimentos em renda | Fatores que distanciam do mercado de
fixa acles -0,056154354
Valor de investimentos em renda
fixa Perfil de investidor 0,269212437
Valor de investimentos em agdes Valor de investimentos em derivativos 0,398479911
Conhecimento que jugam ter sobre
Valor de investimentos em agdes acles 0,430780785
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Variavel A

Variavel B

Pearson (AxB)

Valor de investimentos em acdes

Participacdo no mercado de acfes

0,607947891

Valor de investimentos em acdes

Fatores que distanciam do mercado de
acles

-0,117465063

Valor de investimentos em agdes

Perfil de investidor

0,375234481

Valor de investimentos em

Conhecimento que jugam ter sobre

derivativos acles 0,334625161
Valor de investimentos em
derivativos Participacdo no mercado de acfes 0,63010631
Valor de investimentos em Fatores que distanciam do mercado de
derivativos acles -0,126490922
Valor de investimentos em
derivativos Perfil de investidor 0,235517178
Conhecimento que jugam ter sobre
acles Participacdo no mercado de acfes 0,480996855
Conhecimento que jugam ter sobre | Fatores que distanciam do mercado de
acles acles -0,035376034
Conhecimento que jugam ter sobre
acles Perfil de investidor 0,355522349

Participacdo no mercado de acdes

Fatores que distanciam do mercado de
acles

-0,176901176

Participacdo no mercado de a¢des

Perfil de investidor

0,313840843

Fatores que distanciam do mercado

de acdes Perfil de investidor 0,070331546
Idade dos entrevistados Perfil de investidor -0,10559018
Patrimonio Perfil de investidor 0,400590413
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