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RESUMO

A contabilidade ambiental € uma ferramenta que registra e evidencia os fatos
atrelados ao meio ambiente decorrentes das atividades econdmicas das corporacgoes.
A contabilidade ambiental é utilizada na geracéo das informacdes necessarias para a
tomada de decisGes por parte dos usuarios externos e internos. O problema de
pesquisa deste estudo compreende responder: Quais 0s registros contabeis
relacionados a contabilidade ambiental apresentados nas demonstracées financeiras
e nos Relatorios de Sustentabilidade das corporagdes listadas na B3? O objetivo geral
foi analisar os registros contabeis especificos relacionados a contabilidade ambiental.
A metodologia utilizada se classifica como qualitativa, descritiva e documental,
abrangendo as 20 corpora¢des com maior receita liquida no ano de 2021 listadas na
B3. Os registros contdbeis de questdes ambientais ocorreram principalmente no
Relatorio de Sustentabilidade e nas Notas Explicativas, sendo que todas as
corporacOes apresentaram investimentos em projetos e metas ambientais. O teor
informacional dos registros ambientais foi impactado pelas imposi¢cdes normativas que
regulam as demonstracbes financeiras, principalmente através de passivos
ambientais e exaustdo de recursos naturais, enquanto que no Relatério de
Sustentabilidade as corporacdes optaram por divulgar informacbes de carater
predominantemente positivo. O nivel de detalhamento das informac¢des ambientais
apresentadas foi baixo, elevando-se em corporagdes cujas atividades econdémicas
estejam atreladas a grandes impactos ambientais, porém afetado negativamente pela
escassez nas demonstragdes financeiras e pela auséncia de informacdes completas
sobre os investimentos e multas ambientais. Conclui-se que apesar de todas as
corporacOes apresentarem algum registro contabil ambiental, a evidenciacao ocorreu
de maneira reduzida e heterogénea, seguindo o0s critérios estabelecidos
individualmente por cada companhia.

Palavras-chave: Contabilidade ambiental. Demonstra¢cfes financeiras. Relatério de
Sustentabilidade.



ABSTRACT

Environmental accounting is a tool that registers and evidences the facts linked to the
environment resulting from the economic activities of corporations. Environmental
accounting is used to generate the information necessary for decision-making by
external and internal users. The research problem of this study comprises answering:
What are the accounting records related to environmental accounting presented in the
financial statements and Sustainability Reports of the corporations listed on B3? The
main objective was to analyze the specific accounting records related to environmental
accounting. The methodology used is classified as qualitative, descriptive and
documentary, covering the 20 corporations with the highest net revenue in 2021 listed
on B3. The accounting records of environmental issues occurred mainly in the
Sustainability Report and in the Explanatory Notes, and all corporations presented
investments in projects and environmental goals. The informational content of the
environmental records was impacted by the normative impositions that regulate the
financial statements, mainly through environmental liabilities and depletion of natural
resources, while in the Sustainability Report the corporations chose to disclose
predominantly positive information. The level of detail of the environmental information
presented was low, increasing in corporations whose economic activities are linked to
major environmental impacts, however it was negatively affected by the scarcity in the
financial statements and the lack of complete information on investments and
environmental fines. It is concluded that although all corporations present some
environmental accounting record, the disclosure occurred in a reduced and
heterogeneous manner, following the criteria established individually by each
company.

Keywords: Environmental Accounting. Financial statements. Sustainability Report.
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1 INTRODUCAO

A preservacdo do meio ambiente € um tema que transcende a ecologia e
atualmente compreende parte de um contexto em que as corporacdes dos mais
distintos segmentos de atuacao buscam minimizar os impactos socioambientais como
forma de comprovar sua responsabilidade social (BRANDAO et al., 2020). A
concorréncia € um fator determinante para que as corporacdes se utilizem do
desenvolvimento sustentdvel para obter um diferencial competitivo, tendo a
contabilidade como uma ferramenta Util nesse processo (MOREIRA; BRITO; LIMA,
2020).

A divulgacao das informacdes ambientais possui carater voluntario no Brasil e
ocorre de acordo com os valores de cada corporagdo, com a intencédo de fornecer
informacdes relevantes aos diversos usuarios externos e internos (SOARES; STUPP;
CORREA, 2022). O disclosure ambiental teve sua relevancia intensificada no contexto
nacional devido a ocorréncia de desastres ambientais na Ultima década envolvendo a
mineradora Vale S.A em Mariana e Brumadinho, ambas localizadas no estado de
Minas Gerais (OLIVEIRA; ROCHA; VALDEVINO, 2021).

A contabilidade ambiental surge como um meio de auxiliar os gestores no
direcionamento das politicas ambientais, através da contabilizacdo de eventos de
natureza ambiental e sua respectiva evidenciacdo, fornecendo informacdes para
mitigar os impactos causados pelas corporacées (SANTOS JUNIOR et al., 2022). O
propasito da contabilidade ambiental € ser um instrumento gerencial que evidencia os
ativos, passivos, custos, receitas e despesas ambientais, auxiliando no uso
sustentavel de recursos e na tomada de decisao por parte dos gestores (BORGES et
al., 2022).
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As corporagdes que divulgam informacgdes sobre a utilizagdo consciente de
recursos naturais e redugcdo de impactos ambientais tendem a obter um valor de
mercado superior as demais que nao realizam esse tipo de publicacdo (CECON;
HEIN; KROENKE, 2018). Ribeiro et al. (2022) afirmam que as corporagdes que nao
possuem atividades classificadas como potencialmente poluidoras realizam a
divulgacdo ambiental como forma de se diferenciar e agregar valor, enquanto aquelas
que possuem atividades potencialmente poluidoras utilizam-se da divulgacéo
ambiental com o intuito de se proteger perante situacfes desfavoraveis, buscando a
validacéo de seus esforgos perante a sociedade.

Um dos principais cuidados que devem ser observados em relacdo a
contabilidade ambiental é a correta evidenciacdo dos gastos ambientais que deve
reproduzir a mesma logica das praticas da contabilidade societaria, através da
mensuracdo, do registro e da evidenciacdo (MAIA et al., 2019). Além disso, as
corporagOes apresentam dificuldades para evidenciar as informacdes de natureza
ambiental de forma segregada das demais nas demonstracfes financeiras
obrigatorias, o que dificulta a realizacdo de comparacdes entre diferentes corporacées
(SANTANA et al., 2016).

A contabilidade ambiental € um método que proporciona as informacdes
necessarias para que as corporacfes consigam reduzir seus impactos ambientais ao
mesmo tempo em que garantem o lucro econémico de suas operacdes (MOREIRA;
BRITO; LIMA, 2020). As informacfBes geradas pela contabilidade configuram o
embasamento necessario para a tomada de decisdo organizacional, direcionando 0s
investimentos e possibilitando reducdes de recursos inerentes a atividade como, por
exemplo, relacionados a agua e a energia (MOURA; JESUS; KAIZELER, 2021).

Alberton e Feil (2019) analisaram o environmental disclosure de corporagdes
listadas no selo indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) e os resultados
apontaram que as evidenciagcbes ocorreram principalmente no Relatério de
Sustentabilidade. Buffon e Feil (2022) investigaram o disclosure ambiental de
corporacg0Oes integrantes do selo ISE e constataram que as variaveis relacionadas ao
tipo de atividade, lucro liquido, patrimonio liquido influenciam significativamente na
forma em que ocorre a evidenciagdo. Ozio et al. (2018) demonstram que as
companhias com atividades potencialmente poluidoras possuem um nivel cada vez
maior de disclosure ambiental, ocorrendo principalmente no Relatério da

Administracao.
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Santana et al. (2016) analisou os relatérios contabeis de corporacgdes listadas
na B3, verificando que os dados ambientais divulgados eram superficiais e nao
possibilitavam detalhar quais foram as acOes realizadas. Forechi et al. (2020)
investigaram o nivel de evidenciagcdo ambiental em corporacdes do segmento de
papel e celulose, concluindo que estas possuiam um nivel maior quando comparadas
com as demais listadas na B3, porém as informacdes apresentaram alta
complexidade, o que limita o entendimento dos usuarios. Neste sentido, estes estudos
precedentes ndo apresentam detalhamento das contas e informacfes ambientais
registradas nas demonstracdes contabeis, o que abre uma lacuna para realizar essa
pesquisa com maior profundidade.

Dado o contexto, na sequéncia apresenta-se o tema e a sua delimitacdo, o

problema de pesquisa, o0 objetivo geral, 0s objetivos especificos e a justificativa.

1.1 Tema e delimitacdo do tema

O tema desta pesquisa esta direcionado a contabilidade ambiental. Este tema
delimita-se na avaliacdo da contabilidade ambiental empregada nas demonstragdes
financeiras e em relatérios atrelados a sustentabilidade publicados por corporacdes

listadas na B3 referente ao exercicio social do ano de 2021.

1.2 Problema de pesquisa

Os impactos ambientais negativos tendem a comprometer o desempenho
econdmico das corporagfes e como consequéncia disso os stakeholders buscam
informacdes que demonstrem o nivel de responsabilidade ambiental para comprovar
a existéncia de um compromisso com o desenvolvimento sustentavel (PRUDENCIO
et al., 2019).

A divulgacéo de relatérios ndo obrigatoérios sobre questdes socioambientais
surgiu recentemente para evidenciar o que as corporacoes tém feito pela sociedade e

pelo meio ambiente. Entretanto, apesar do ganho por parte dos stakeholders, a
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proliferacéo dos relatérios ocorreu de forma mais rapida do que sua padronizagéo, o
gue gerou uma tendéncia de publicagdo somente de informacdes convenientes para
as corporacdes, impedindo a execucdo de auditorias e a realizacdo de comparacdes
com as demais (OLIVEIRA; LEONETI; CEZARINO, 2019).

Bettin e Lavarda (2019) analisaram os relatérios de sustentabilidade de
corporacOes com atividades enquadradas no grau elevado de poluicdo e utilizacao de
recursos naturais listadas na B3 e compararam com o0 modelo proposto pelo
International Standards of Accounting and Reporting (ISAR), grupo fundado pelo
Conselho Econdémico e Social das Na¢des Unidas, concluindo que a maior parte das
corporacdes apresentou um escasso hivel de detalhamento de informagfes e pouca
padronizacdo na sua evidenciacao.

Neste contexto, o problema de pesquisa deste estudo apresenta-se como:
Quais os registros contabeis relacionados a contabilidade ambiental apresentados nas
demonstracdes financeiras e nos Relatorios de Sustentabilidade das corporacdes

listadas na B3?

1.3 Objetivos

Os objetivos de uma pesquisa sao classificados como objetivo geral e objetivos

especificos.

1.3.1 Objetivo geral

O objetivo geral consiste em analisar os registros contabeis especificos

relacionados a contabilidade ambiental das corporacdes listadas na B3.
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1.3.2 Objetivos especificos

a) ldentificar os registros contabeis de questdes ambientais;
b) Analisar o teor informacional dos registros contabeis ambientais;
c) Identificar o nivel de detalhamento das informagfes ambientais.

1.4 Justificativa do estudo

O disclosure ambiental de informagGes com impacto negativo ndo influencia
diretamente no resultado operacional das corporacdes, porém afeta o valor de
mercado delas, uma vez que os stakeholders podem concluir que as corporacdes com
esse tipo de divulgacao possuem inabilidade no processo de gestao de seus recursos
(PRUDENCIO et al., 2019). As organizacbes buscam apresentar boas condutas e
transparéncia perante a sociedade, porém tendem a informar apenas dados positivos
como forma de construir uma imagem propria altruista (ARAUJO et al., 2018).

As corporacgdes de maior faturamento tendem a divulgar mais informacdes que
as demais em razao de receberem uma maior pressao externa dos usuarios, além de
gue seus procedimentos internos proporcionam 0s recursos informacionais
necessarios para realizar a evidenciacao (LEAL et al., 2018). Cecon, Hein e Kroenke
(2018) indicam uma associacdo positiva entre o disclosure ambiental e o valor de
mercado das corporacgdes, apresentando ainda uma evolugéo constante, o que sugere
um mercado cada vez mais exigente no que se refere a esse quesito.

Os assuntos mais evidenciados pelas corporagdes de alto impacto ambiental
listadas na B3 sédo em relacéo ao impacto gerado pelos produtos, processos e politicas
ambientais (GIACOMIN; OTT; GRANDO, 2018). Informa¢des como provisdes e
passivos contingentes ambientais sendo divulgados mais amplamente podem ser
explicados pela imposi¢cdo normativa existente por meio do pronunciamento CPC 25
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis que trata de provisdes, passivos
contingentes e ativos contingentes (LEAL et al., 2018).

A realizacdo deste estudo justifica-se, para o académico, pois auxilia no
desenvolvimento de um assunto abordado de forma superficial durante a graduacao
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em Ciéncias Contabeis, agregando mais conhecimentos a sua propria formagéo, além
de poder contribuir com a comunidade cientifica mediante uma pesquisa em um tépico
tdo relevante.

A justificativa para o curso de Ciéncias Contabeis € permitir uma expanséo do
conhecimento cientifico sobre a contabilidade e divulgacdo ambiental, assim como
complementar outros estudos previamente realizados na instituicdo, auxiliando na
formacédo de uma base teodrica solida para o tema.

A justificativa para as corporacdes ocorre pelo fato de que a contabilidade
ambiental é um assunto relevante e atual, pois demonstra o comprometimento das
corporagdes com 0 uso dos recursos naturais e o local onde estdo situadas, além de
atestar a sua responsabilidade socioambiental com o meio onde atua. Ademais, o
estudo pode ser um incentivador para que mais corporacdes realizem a contabilizacéo

e divulgacao de informac¢des ambientais.
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2 REFERENCIAL TEORICO

O referencial tedrico apresenta os principais conceitos, finalidades e demais
informacdes teoricas relacionadas a: contabilidade ambiental, estrutura da
contabilidade ambiental, utilizacdo da contabilidade ambiental, disclosure ambiental e

estudos precedentes sobre a andlise das informacfes contadbeis ambientais.

2.1 Contabilidade ambiental

Nesta subsecdo apresenta-se um breve historico, conceito e finalidade sobre a

contabilidade ambiental.

2.1.1 Breve histérico sobre a contabilidade ambiental

O aumento do impacto da ag¢do humana tornou-se um elemento de
transformacao da vida no planeta terra na segunda metade do século XVIII por meio
da Revolucéo Industrial (FARIAS, 2020). Entretanto, apenas ao final da Segunda
Guerra Mundial em 1945 que estas acOes predatdrias comecaram a gerar impactos
ecologicos negativos de forma exponencial, provocando uma situacdo de
desequilibrio ambiental e, consequentemente, uma maior urgéncia de atitudes para
reduzi-los (FARIAS, 2020).
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No século XXI, as mazelas sociais e ambientais originaram uma necessidade
por parte das corporagfes na adogcao de uma posicao de responsabilidade social
perante a sociedade em geral, buscando melhorias tanto em nivel local quanto global
(PEREIRA JUNIOR; ANDRADE; ARAUJO, 2020). As indUstrias comumente S&o
consideradas pela opinido publica como as maiores responsaveis pelas agressdes ao
meio ambiente, portanto a forma como essa interagcao ocorre tem corroborado para o
aumento da discussdo acerca da utilizacdo dos recursos naturais (PATROCINIO;
MOURA; SILVA, 2018).

As novas tecnologias fizeram com que a transparéncia das informacdes
corporativas se tornasse parte da postura de responsabilidade socioambiental e
auxiliasse na busca por maior competitividade (LIMA et al., 2012). A conscientizacao
dos gestores em relacdo a adoc¢éao de politicas ambientais faz com que as corporacdes
cada vez mais incentivem procedimentos que minimizem oS impactos negativos
provocados por processos produtivos nocivos (FREITAS; OLEIRO, 2011).

A Figura 1 apresenta um resumo da sequéncia de acontecimentos em ambito
global que determinaram o surgimento da contabilidade ambiental e sua relacdo com

a responsabilidade socioambiental nas corporagoes.
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Figura 1 - Historico do impacto ambiental e da responsabilidade socioambiental na

geracado de informacdes das corporacdes.

DATA

ACONTECIMENTO

FINALIDADE

Década da 1260

Mova demanda por informagdas
por parte dos funcionarios
assalariados

Viabilizar uma transparéncia
maior sobre a participacdo
nos resultados.

~ -

Década de 1960

Publicagio de "0Os limites do
crescimento” palo Clube de

Investigar o esgotameanto
dos recursos naturais.

-l
B

Realizacgio da Conferéncia

Discutir a oposigio aexistents

na Alemanha

1872 sobre Meio Ambiente Humano enfre crescimento & meio
em Estocolmo na Suécia ambiznia
Surgimento do Balango Social Divulgar informacdes da
1977 na Franga caraier social.
Surgimento do "salo ecoldgico™ Rotulag&o de produtos
1978

ambientalmente corretos.

(

Década de 1980

Surgimento de lais ambiantais
em diversos paises

Regulamentar os niveis de
poluigio através de estudos
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Fonte: Adaptado de Tinoco e Kraemer (2011).

As transformacdes sociais e culturais que despontaram nos anos 1960

impactaram inicialmente os trabalhadores de corporacbes multinacionais e de

conglomerados que comegaram a exigir o fornecimento de informagdes sociais por

parte delas, pois consideravam que sua situagao de trabalho ndo estava evoluindo na

mesma medida em que cresciam os lucros operacionais (TINOCO; KRAEMER, 2011).

O Clube de Roma, criado em 1968 na ltalia, foi a primeira iniciativa

multinacional que buscou tratar sobre problemas ambientais e seu principal relatério

elaborado foi intitulado de “Limites do Crescimento” no qual analisou-se as

consequéncias desastrosas que poderiam decorrer da relagdo entre ser humano e
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meio ambiente caso ndo houvessem mudangas politicas e econdmicas nos meios
produtivos (OLIVEIRA; LEONETI; CEZARINO, 2019). Em 1972 foi realizada a
Conferéncia das Nacfes Unidas sobre o Meio Ambiente Humano em Estocolmo na
Suécia, sendo o primeiro grande evento em ambito global a tratar sobre equilibrio
entre desenvolvimento econdmico e degradacdo ambiental com foco na poluicao
(KASSAI; CARVALHO; KASSALI, 2019).

Os ideais da responsabilidade social nas corporacfes moldaram-se na década
de 1970 na Europa, tendo o balanco social emitido pela empresa Singer na Franca
como o marco inicial na divulgacao de informacdes deste tipo (SOLIVAM et al., 2020).
Uma das primeiras praticas ambientais nas corporacfes foi a criacdo dos selos
ecolégicos, sendo que o primeiro registrado é o Blue Angel criado na década de 1970
na Alemanha que se tratava de uma ferramenta desenvolvida para estimular praticas
de gerenciamento ambiental nas corporagfes e gerar vantagem competitiva através
da ética no consumo (OLIVEIRA; LEONETI; CEZARINO, 2019).

No final da década de 1970 surgiram as primeiras iniciativas brasileiras sobre
acles sociais e balanco social como forma de demonstrar transparéncia corporativa
(SOLIVAM et al., 2020). A preocupacdo com a gestdo ambiental sé foi intensificada
no cenario internacional a partir da década de 1980, pois até este momento as
corporacfes em sua maioria ndo consideravam as consequéncias das suas atitudes
sobre a natureza (MAIA et al., 2019). Antonovz (2014) aponta que a preocupagao com
o meio ambiente no Brasil apenas tomou forma legal diante da criacdo da Lei
6.938/1981, denominada Politica Nacional de Meio Ambiente (PNMA).

A contabilidade ambiental comecou a se desenvolver nos anos 1970,
objetivando um aumento na competitividade por meio da criagdo de uma imagem
ecologicamente positiva perante aos consumidores, além de auxiliar na reducédo de
custos (BRANDAO et al., 2020). Apesar das primeiras pesquisas sobre contabilidade
ambiental terem surgido nos anos 1970, houve um aumento significativo neste campo
do conhecimento somente na década de 1990 (VILA; BREA; CARDOSO, 2019).

A contabilidade ambiental comecou a ser considerada um novo segmento das
ciéncias contabeis tendo como base a publicagao do “Relatério financeiro e contabil
sobre o passivo e custos ambientais” elaborado pelo United Nations
Intergovernmental Working Group of Experts on International Standards of Accounting
and Reporting (ISAR) no ano de 1998, em conjunto com uma série de esforcos para
formalizar a auditoria do desempenho ambiental (TINOCO; KRAEMER, 2011).
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A insercdo das politicas ambientais na contabilidade das corporagfes € um
tema que vem proliferando-se nos debates académicos, pois a analise do
desenvolvimento sustentavel € essencial para a compreensao da relacdo entre o
funcionamento das organizagdes, a preservacdo ambiental e a qualidade de vida da
populacdo (ARAUJO et al., 2018). Ozio et al. (2018) explicam que a necessidade de
controle ambiental surgiu devido a preocupagdo com a escassez dos recursos
naturais utilizados pelas corporacfes em seus processos produtivos, assim como a
precaucdo com multas relacionadas as agressoes realizadas no decorrer do ciclo
operacional.

A contabilidade financeira possui as técnicas necessarias para demonstrar as
origens e aplicacbes dos recursos, porém se mostra limitada para evidenciar as
informacBes ambientais (FREITAS; OLEIRO, 2011). A contabilidade ambiental
despontou como um instrumento organizacional que auxilia na gestao das praticas
sustentaveis mediante o fornecimento de informagfes que visam minimizar problemas
ambientais, sendo um complemento da contabilidade financeira que se utiliza de
dados qualitativos e quantitativos (TRAVASSOS, 2022). Os relatérios corporativos
tradicionais mostraram-se incapazes de atender as novas demandas dos
stakeholders, que exigem uma maior transparéncia como forma de agregar valor as
operacoes (KASSAI;, CARVALHO; KASSAI, 2019).

As corporacdes que exploram os recursos ambientais estdo sofrendo uma
cobranca maior por parte do Poder Publico para que evidenciem informacdes sobre a
relacdo de sua atividade com o meio ambiente em seus relatorios (BETTIN;
LAVARDA, 2019). A competitividade no contexto empresarial e a preocupagao com a
imagem das corporacgdes séo fatores que criam a necessidade de ajustes na geragao
de informacbes contabeis, para que elas sejam conciliadas as politicas de
responsabilidade socioambiental (MOURA, 2021).

2.1.2 Conceito e finalidade da contabilidade ambiental

A contabilidade ambiental tem como finalidade a coleta, evidenciacdo e
mensuragao de gastos e investimentos ambientais, demonstrando a preservacao do
meio ambiente (MOREIRA; BRITO; LIMA, 2020). Este segmento da ciéncia contabil
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emprega técnicas de escrituracdo e evidenciacdo dos fatos e eventos ambientais que
podem ser submetidas a processos de auditoria e andlise (YAMAGUCHI, 2011).

Ribeiro (2010, p. 45) define como objetivo da contabilidade ambiental “[...]
identificar, mensurar e esclarecer 0s eventos e transacdes econdmico-financeiros que
estejam relacionados com a protegao, preservacao e recuperagao ambiental, [...]". A
contabilidade ambiental possibilita a contabilizacdo dos impactos ambientais que
podem ser caracterizados como ativos e passivos ambientais posteriormente,
fornecendo assim embasamento para a elaboracdo de estratégias que minimizem
estes impactos (PEREIRA; TEIXEIRA; SILVA, 2021).

O enfoque da contabilidade ambiental é menos voltado aos aspectos
monetarios das atividades da corporacdo, uma vez que seu direcionamento € em
funcdo das consequéncias resultantes destas atividades ao meio ambiente
(ANTONOVZ, 2014). Entretanto, a utilizag&o de valores monetéarios € necessaria para
a gestdo das acdes da corporacdo como a compra de novos equipamentos
tecnolégicos e investimentos em pesquisa para desenvolver os procedimentos
internos (ZILBER; CARUZZO; CAMPANARIO, 2011).

Tinoco e Kraemer (2011) afirmam que a contabilidade ambiental possui
diversos beneficios potenciais, por exemplo, o uso mais eficiente de recursos naturais,
a reducao de custos relacionados a poluicao industrial, e além disso, o fornecimento
de informacdes mais detalhadas sobre o desempenho ambiental perante a exigéncia
dos stakeholders. A contabilidade ambiental tem o dever de identificar e avaliar os
eventos relacionados ao meio ambiente contribuindo com a preservacéo dele ao
mesmo tempo em que analisa 0 desempenho da corporagéo, auxiliando na tomada
de decisao por parte dos usuarios da informacédo (RIBEIRO, 2010).

Conceicéo et al. (2012) apontam que o gerenciamento e o controle de acdes
ambientais podem ser apresentados como contribuicdes da contabilidade ambiental
e, além disso, a criagdo de uma base para o planejamento constante dos custos
ambientais. Neste sentido, a andlise correta das informagdes ambientais pode integrar
o planejamento estratégico da corporacgdo, avaliando a exposi¢cdo aos riscos dela e
de seus parceiros, e ainda, o de direcionar os investimentos em tecnologias mais
adequadas (LINS, 2015).

A gestdo corporativa se torna mais eficaz a partir do uso da contabilidade
ambiental, pois possibilita o registro de diversos tipos de gastos ambientais (MAIA et

al., 2019). Pereira, Teixeira e Silva (2021) apontam que a contabilidade ambiental
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auxilia no suprimento da demanda existente por informacdes alusivas aos processos
organizacionais de preservagao ou degradagéo da natureza.

Algumas das dificuldades identificadas ao longo do processo de implantacdo
da contabilidade ambiental relacionam-se a elevada quantidade de tempo habil
despendido, os valores monetérios aplicados e a falta de incentivo governamental
(CONCEICAO et al., 2012). Yamaguchi (2011) complementa que a aplicacéo pratica
desta ramificacdo contabil apresenta dificuldades que impedem sua utilizacéo plena
como a segregacdo adequada entre as informacBes ambientais e as demais da
corporacéo, bem como a classificagcéo correta das contas e eventos ambientais.

Zilber, Caruzzo e Campanario (2011) alegam que a contabilidade ambiental
possui dificuldades que tangem a mensuracao dos fatos, a correta evidenciagéo e a
distincdo do que deve ser registrado, e a omissao de fatos relevantes devido ao seu
carater ndo obrigatorio. Ribeiro (2012) afirma que a evolug¢do da responsabilidade
socioambiental das corporacbes afetou de forma timida a contabilidade até o
momento, pois as informacdes evidenciadas nas demonstracfes contabeis
dificilmente vao além dos dados financeiros convencionais.

A NBC T 15 foi aprovada pela Resolugdo n° 1.003 de 2004 com o objetivo de
evidenciar a responsabilidade social da corporacéo a sociedade (CFC, 2004; LIMA et
al., 2012). A NBC T 15 é uma norma de caréater voluntério criada pelo Conselho
Federal de Contabilidade que determina métodos para a evidenciacdo de informacdes
socioambientais, compreendendo a distribuicdo de riquezas, 0s recursos humanos e
a interacdo da corporacdo com o ambiente externo e com o meio ambiente (CFC,
2004; KASSAI; CARVALHO; KASSAI, 2019).

No exterior, pode-se ressaltar a Norma Contabilistica e de Relato Financeiro
(NCRF) 26 - Matérias ambientais, criada em Portugal, que regulamenta o
reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacdo de informacbes ambientais nos
relatorios financeiros, sendo que sua aplicacdo é de natureza obrigatoria para as
corporagOes consideradas de médio e grande porte no pais (CNC, 2009; MOURA,
2021).
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2.2 Estrutura da contabilidade ambiental

Nesta subsecdo sdo apresentadas as contas patrimoniais e as contas de

resultado que integram a contabilidade ambiental.

2.2.1 Contas patrimoniais da contabilidade ambiental

A contabilizacdo dos eventos ambientais ocorre seguindo os mesmos moldes
da contabilidade societaria tradicional, pois registram-se ativos, passivos, receitas,
despesas e custos, que possibilitam a criagdo de um balanco ambiental quando
evidenciados (BRANDAO et al., 2020). A divulgacéo dos atos e fatos ambientais s6
pode ocorrer se houver uma adaptacdo do plano de contas organizacional com o
intuito de evidenciar a posicdo ambiental, através de dados sobre o resultado, os
ativos gerados e passivos contingentes (ANTONOVZ, 2014).

O plano de contas de uma corporacao é unico, porém cada uma pode separar
as contas contabeis de relevancia ambiental das demais contas, possibilitando a
divulgacdo de demonstracBes mais detalhadas em relacdo aos ativos e passivos
ambientais (TRAVASSOS, 2022). A elaboracao do plano de contas ambiental deve
ser realizada com cuidado para que a segregacdo de informagdes ocorra de forma
correta e que possa gerar dados Uteis para os indicadores de desempenho (FARIAS,
2020).

A NBC TG Estrutura Conceitual define ativo como “um recurso econémico
presente controlado pela entidade como resultado de eventos passados” e que “tem
o potencial de produzir beneficios econdmicos” (CFC, 2019, p. 19). Por sua vez, um
ativo ambiental representa um bem ou direito de natureza ambiental de propriedade
da corporacdo ou que esteja sobre o controle dela, cuja finalidade seja gerar
beneficios futuros direcionados a prevencao ou recuperagdo do meio ambiente, como
estoques de produtos reciclaveis e maquinas que realizam o tratamento dos recursos
hidricos (LINS, 2015).

Um ativo ambiental é definido como um bem obtido pela corporagdo cuja
finalidade é controlar, preservar e recuperar o meio ambiente (TINOCO; KRAEMER,
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2011). Yamaguchi (2011) define ativo ambiental como todos os bens e direitos da
corporacado que estdo ligados de forma direta ou indireta as acdes provenientes da
tarefa de gerenciamento ambiental. Lins (2015) afirma que alguns itens do Balanco
Patrimonial podem ser separados quando se trata da interacdo com stakeholders
ambientalmente responsaveis, como os clientes no ativo circulante e os fornecedores
no passivo circulante que podem ser separados, por exemplo, entre clientes
tradicionais e clientes ambientalmente certificados.

Carvalho (2020) apresenta algumas contas especificas para registro dos ativos
ambientais como: a) Estoques ambientais: Conta do ativo circulante que registra os
insumos, produtos em elaboragdo ou acabados relacionados com a preservacao e
recuperacdo ambiental; b) Investimentos ambientais: Conta do ativo ndo circulante
gue registra 0s gastos com recuperacdo do meio ambiente como reflorestamento ou
aquisicao de florestas para preservacdo das mesmas; e c) Imobilizado ambiental:
Grupo do ativo ndo circulante com contas relacionadas aos equipamentos, instalacdes
e maquinas obtidas com a finalidade de conservar, defender e recuperar o meio
ambiente.

A NBC TG Estrutura Conceitual define passivo como “uma obrigagao presente
da entidade de transferir um recurso econémico como resultado de eventos passados”
(CFC, 2019, p. 22). O passivo ambiental € toda obrigacdo contraida por uma
corporacao cuja destinacao é voltada ao controle, recuperacéo e preservacdo do meio
ambiente em que se tem como contraparte um custo ou ativo, podendo ser esse
processo ocorrido de forma voluntaria ou ndo (PAMPLONA et al., 2011).

O passivo ambiental € caracterizado como uma consequéncia do dano
ocasionado ao meio ambiente por uma corporacao e que nao tenha sido restaurado
durante a sua atividade operacional (FARIAS, 2020). Por outro lado, Tinoco e Kraemer
(2011) afirmam que os passivos ambientais geralmente possuem uma conotagao
negativa visto que estdo vinculados a multas, indenizacdes e recuperacoes de areas,
porém podem existir passivos originados de atitudes ambientalmente responsaveis
como a manutenc¢ao do sistema de gerenciamento ambiental, que exige a aquisi¢ao
de insumos, equipamentos e instalacdes para funcionar.

O passivo de uma corporacdo pode ser segregado em diversas contas
ambientais como (CARVALHO, 2020): a) Provisbes ambientais: Registram-se as
obrigagbes decorrentes de eventos passados e que ainda ndo estdo com sua

destinacdo determinada, tendo como exemplo os danos causados ao solo pela
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contaminagdo com produtos quimicos; b) Degradacdo ambiental: Registro de fatos
decorrentes dos impactos negativos causados pela corporagéo ao meio ambiente; c)
Obrigacdes fiscais a pagar: Registram-se nestas contas as obrigacdes relacionadas
aos impostos verdes; e d) Indeniza¢cdes ambientais a pagar: Registram-se os valores
devidos aos individuos pessoa fisica ou juridica prejudicados pelos impactos
negativos das atividades realizadas.

O pronunciamento CPC 25 trata sobre provisdes, passivos e ativos
contingentes, abrangendo consequentemente provisdées e passivos ambientais, e
exercendo uma pressao normativa apesar de nao possuir a forga de lei para todas as
corporacOes (CPC, 2009; LEAL et al., 2018). As provisbes sdo reconhecidas como
passivos quando é possivel estimar com precisdo uma obrigacdo provavel que gera
uma saida de recursos, enguanto 0s passivos contingentes sdo apenas reconhecidos
em nota explicativa visto que a saida de recursos por meio de uma obrigacao é apenas
possivel, ndo provavel (ALMEIDA; BATISTA, 2016).

O patriménio liquido de uma corporacdo pode apresentar a classificacdo de
contas ambientais, pois por meio das reservas de lucros existem as reservas para
contingéncias, que podem se ramificar na conta de reserva para contingéncias
ambientais, com um carater de prevencao de futuros acidentes em atividades com alto
risco de degradacéo da natureza (CARVALHO, 2020).

2.2.2 Contas de resultado da contabilidade ambiental

As receitas em sua totalidade envolvem o aumento do patriménio liquido
através de aumentos nos ativos e reducbes nos passivos, com excecdo das
transagOes de capital com os socios (SANTOS et al., 2022). As receitas ambientais,
por sua vez, sdo 0S ingressos de recursos na corporagao provenientes da venda de
produtos resultantes de sobras de materiais surgidas da atividade principal da
corporacdo, originando como contrapartida um aumento no ativo (YAMAGUCHI,
2011).

Lins (2015) afirma que uma receita ambiental € um ganho proveniente de
atividades como a prestacéo de servigos de conservacao relacionados a programas

que estimulam a preservacao ambiental e da venda de residuos oriundos do processo
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produtivo que devem ser evidenciados também em nota explicativa. Tinoco e Kraemer
(2011) acrescentam que as mudancas na gestao dos residuos podem ocasionar em
receitas através da venda de subprodutos derivados das sobras dos insumos
utilizados na producdo principal da corporacéao.

Ferreira et al. (2016) também entendem que as receitas ambientais sao
entradas de recursos oriundas das vendas de subprodutos, residuos, produtos
ecologicamente corretos e da prestacdo de servicos na area da gestdo do meio
ambiente.

As despesas em sua totalidade envolvem a reducdo do patriménio liquido
através de reducBes nos ativos e aumentos nos passivos, com excecdo das
transacfes de capital com os sécios (SANTOS et al., 2022). Ribeiro (2010) afirma que
para fins de evidenciacdo as despesas ambientais sdo 0s gastos relacionados ao
gerenciamento ambiental incorridos no ambito administrativo ao longo do exercicio,
enguanto os custos ambientais sdo aqueles relacionados aos custos de producao da
contabilidade tradicional, ou seja, gastos com protecdo ao meio ambiente oriundos do
processo de fabricacéo.

As despesas ambientais relacionam-se com a prevencédo de adversidades
ambientais, com procedimentos de auditoria ambiental e com a manutengé&o de ativos
ambientais (ANTONOVZ, 2014). Os custos ambientais s&o 0s recursos consumidos
no decorrer do processo operacional da corporacao para a geragao de receitas, como
0s gastos despendidos para a manutengéo dos processos ligados ao meio ambiente
(FERREIRA et al., 2016). Os custos devem refletir a realidade da corporacédo e
englobar gastos internos e externos, porém a contabilidade ainda esta em processo
de evolugdo e por isso 0s custos externos (ndo visiveis) ainda sdo de dificil
mensuragao no processo de producao de bens e servicos (YAMAGUCHI, 2011).

As despesas ambientais consideram gastos com a manutencéo de programas
ambientais, treinamentos na area ambiental, auditoria ambiental e pessoal
responsavel pelo gerenciamento ambiental (RIBEIRO, 2010). Além disso, 0s custos
ambientais englobam gastos com a depreciacdo e exaustdao de ativos ambientais,
insumos que reduzem poluentes, tratamento de residuos, restauracdo de areas
contaminadas (RIBEIRO, 2010). As perdas ambientais sdo eventos que possuem um
carater imprevisivel e devem ser registrados em funcéo da incidéncia de gastos para
a corporacdo que ndo trardo como contrapartida beneficios econémicos futuros
(ANTONOVZ, 2014).
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2.3 Utilizag&o da contabilidade ambiental

As corporacgfes tendem a agir procurando os pontos falhos na origem de seus
processos, aprimorando sua operagdao como forma de preservar e recuperar 0 meio
ambiente, além de realizar agfes voltadas a educacdo de seus funcionéarios e das
comunidades nas quais elas se estabelecem (FREITAS; OLEIRO, 2011). A
contabilidade ambiental e sua adogéo surgem das necessidades das corporacdes que
podem variar conforme as suas caracteristicas operacionais e a legislacdo (SANTOS
JUNIOR et al., 2022).

As corporagdes no geral ndo possuem ou nédo divulgam informagdes como
obrigacbes e despesas ambientais, pois elas podem representar desvantagens
competitivas em alguns segmentos que possuem uma relacdo intrinseca com o meio
ambiente, portanto a falta de obrigatoriedade na divulgacao resulta na omisséo de
informacdes relevantes (ZILBER; CARUZZO; CAMPANARIO, 2011).

Os motivos mais frequentes que levam as corporacdes a utilizar a contabilidade
ambiental sdo a gestdo interna de custos e controle de qualidade, a geracdo de
informacdes necessarias para o cumprimento das exigéncias legais, além da
demanda de informacBes por parte dos funcionarios e dos usuarios externos
(TINOCO; KRAEMER, 2011).

A tomada de decisdo nas corporacfes € baseada no uso de indicadores que
quantificam o desenvolvimento sustentavel, medindo o desempenho em relacédo ao
consumo de insumos, gastos com meio ambiente e impactos de produtos e servigos
(ANTONOVZ, 2014). Entretanto, os gestores possuem dificuldade em encontrar
instrumentos que avaliem adequadamente o desenvolvimento sustentavel nas
corporacbes e, consequentemente, as metas assumidas ficam apenas na teoria
(YAMAGUCHI, 2011).

Tinoco e Kraemer (2011) afirmam que existem trés tipos de indicadores para
dimensionar o desempenho ambiental, sendo eles: a) Um indicador ecol6gico
relacionado com outro indicador ecologico; b) Um indicador financeiro relacionado
com um indicador ecolégico; e ¢) Um indicador financeiro relacionado com outro
indicador financeiro. Alguns destes indicadores analiticos podem surgir a partir de um
balanco com contas ambientais segregadas, como a relagdo entre o passivo



31

ambiental e o total de exigibilidades, a distribuicdo dos ativos ambientais no curto e
no longo prazo, podendo ambos ser representados em percentuais (RIBEIRO, 2010).

A utilizacdo da contabilidade ambiental em corpora¢cdes apresenta-se através
de exemplos de modelos tedricos de carater generalista elaborados por autores e
também por experiéncias praticas em estudos de caso apresentadas em artigos
académicos, conforme descrito na sequéncia.

Borges et al. (2022) propuseram um modelo de implantagéo de contabilidade
ambiental aplicado em uma industria de laticinios no estado de Minas Gerais, Brasil,
composto por oito etapas: 1) Contabilizacdo de ativos ambientais; 2) Contabilizagao
de passivos ambientais; 3) Instalacdo de um sistema de gestao de custos voltado aos
residuos e impactos produtivos; 4) Contabilizacdo de investimentos no tratamento de
residuos; 5) Afericdo de indicadores de imobilizacédo; 6) Afericdo de indicadores de
liquidez; 7) Afericao de indicadores de endividamento; e 8) Verificagdo do impacto nos
resultados e afericdo dos indicadores de rentabilidade.

A Figura 2 demonstra a aplicacdo pratica de um estudo de caso em uma
industria coureira localizada no sul do Brasil realizado por Hammes, Feil e Azeredo
(2015) em que as contas contabeis relativas as informacdes de natureza ambiental
foram segregadas das demais em um Balanc¢o Patrimonial inico denominado Balanco

Patrimonial Integrado.
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Figura 2 - Modelo de Balango Patrimonial Integrado

Ativo Passivo
Ativo Circulante 3.011.035,61 Passivo Circulante 1.137.397.70
Ativo Circulante Societario 3.002.158.63 Passivo Circulante Societirio 1.100.867,22
Disponibilidades 179.434.90 Formnecedores 85084568
Clientes 1.672.651.38 Obrigacdes Fiscais e Socials 3993835
Estoques 1.O81.487.24 Obrigactes Trabalhistas 198.659.75
Impostos a Recuperar 45.159.33 Outras Provisbes 607.62
Dutros Créditos 13.722.96 Socio Conta Particular 1.622.34
Despesas Antecipadas 9.702.82 Adiantamentos de Clientes 193,48
Ativo Circulante Ambiental 8.876,99 Passivo Circulante Ambiental 26.894 87
Clientes 4.108.85 Fomecedores 26.894.87
Estoques 4.768.14 Passivo Nio Circulante 1.234.425,56
Ativo Nio Circulante 1.795.695,36 Longo Prazo Societirio 205.279,12
Realizdvel a Longo Prazo 22.075,68 Longo Prazo Ambiental 1.029.146.44
[nvestimentos 2931 Prov. P/Cont. Recup. Ambiental G640.646,55
Imobilizado Societdrio 1.594 838,21 Prov. P/Cont. Multas Ambientais 388.499.89
::;;::j:]m"“h““‘ Patriménio Liquido 2.434.907,71
Imobilizado Ambiental 178.752,17 Capital Social 29.306.36
Reservas de Capital 21.595,12
Correcio Monetdria(Lei 8200/91) 4.374.26
ﬁrﬂ:ﬁiﬁéuc ros/Prejuizos 2379.631.97
Total do ativo 4.806.730,97 Eq“:l";:l:“ passivo e patrimonio g4 730 97

Fonte: Hammes, Feil e Azeredo (2015, p. 25).

Conforme o que esté disposto na Figura 2, alguns dos critérios utilizados para
a segregacao das contas contabeis foram (HAMMES; FEIL; AZEREDO, 2015): a)
Clientes ambientais: Sao os clientes que adquirem as vendas de embalagens e
retalhnos de couro; b) Estoques ambientais: Sdo os produtos quimicos utilizados no
processo produtivo e no tratamento das aguas residuais; c¢) Imobilizado ambiental:
Sao0 as maquinas e equipamentos da estacdo de tratamento de efluentes e dos
redutores de polui¢céo; e d) Fornecedores ambientais: S&o aqueles que fornecem os
produtos para a estacéo de tratamento e transportam os residuos da operacao .

A Figura 3 por sua vez demonstra um modelo de Demonstragédo do Resultado
do Exercicio Integrada elaborado por Ribeiro (2010) com base na logica de
segregacao das contas ambientais e itens usuais da contabilidade, evidenciando o
impacto das contas no desempenho da corporagdo através de diversas correlacdes

gue podem ser elaboradas.
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Figura 3 - Modelo de Demonstracdo do Resultado do Exercicio Integrada

Demonstragdo do resultado do exercicio em formato tradicional

Receita bruta RS
(=) Custos da produgiio

Itens usuais
Custos
® Deprecagio de equipamentos antipoluentes
& Insumos antipoluentes
® Mao de obra utilizada no controle do ambiente

(=) Lucro bruto

(=) Despesas operacionais
Itens usuais
Despesas
& Gastos incornidos na drea administrativa
& Taxas ou despesas com regulamentagio do ambiente

(=) Resultado operacional

(+/-) Resultado ndo operacional
Itens usuais
Gastos ndo operacionais
& Mudtas por infragdo a legislagio ambiental
@ Penabidades por agressies ao meio ecoldgico
(=) Resultado liquido antes dos impostos

Fonte: Ribeiro (2010, p. 129)

Algumas corporacfes nao possuem um balanco que evidencia as informacdes
ambientais separadamente, porém estas podem ser identificadas de outras maneiras
como no caso da Natura que possui inimeras praticas e politicas voltadas para a
preservacdo do meio ambiente e como consequéncia disso apresenta em suas
demonstracdes contdbeis diversas informagfes que condizem com o0s topicos de
contabilidade ambiental existentes na NBC T 15 (BARCELOS et al., 2015). O Quadro
1 demonstra algumas dessas informacdes que estdo presentes nas demonstracdes

contdbeis da Natura.

Quadro 1 - Informagdes ambientais da Natura conforme a NBC T 15

Itens dispostos naNBC T 15 Informacé&o disposta

Investimentos e gastos para a melhoria | ¢ Conta: Projetos em andamento
do meio ambiente e Grupo: Ativo N&o Circulante - Imobilizado

Continua...
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(Continuacéo)

Itens dispostos naNBC T 15 Informacé&o disposta

Investimentos e gastos com a | e Conta: Créditos de carbono
preservacdo de locais degradados e Grupo: Ativo Ndo Circulante - Intangivel

Investimentos e gastos com educacao | ¢ Conta: Empréstimos e financiamentos
ambiental e Grupos: Passivo Circulante e Passivo Nao Circulante

Passivos e contingéncias ambientais e Contas: Outras provisdes e Honorarios advocaticios
e Grupo: Passivo Nao Circulante

Fonte: Adaptado de Barcelos et al. (2015).

Apesar da Natura ndo possuir um plano de contas exclusivamente ambiental &
possivel identificar de forma clara nos relatorios contabeis as informac¢des ambientais,
sendo que elas ocorrem principalmente no ativo ndo circulante, passivo circulante e
passivo nao circulante, sendo esclarecidas também nas Notas Explicativas
(BARCELOS et al., 2015).

Ribas et al. (2016) implantaram a contabilidade ambiental em uma industria de
cimento e propuseram, além da segregacdo das contas ambientais das demais, um
novo modelo para realizar a divulgacdo ambiental denominado Demonstrativo de
Responsabilidade Ambiental no qual todas os gastos dessa natureza sao listados e
seus valores em reais sao comparados com a Receita Liquida e com o Resultado
Operacional, constatando-se alguns indices percentuais que podem ser
acompanhados anualmente.

Yamaguchi (2011) propds a implantacdo da contabilidade ambiental em uma
corporacgao que produz e comercializa toras de pinus em florestas proprias, adaptando
o plano de contas conforme as necessidades da companhia e gerando informacdes
claras sobre o verdadeiro impacto das a¢fes ambientais nas movimentagdes

patrimoniais da entidade estudada que se tornam Uteis para a tomada de deciséao.

2.4 Disclosure ambiental

As corporacfes, em ambito global, estdo sendo pressionadas pelos mais

diversos stakeholders a evidenciar informac¢des ambientais em relatérios contabeis e



35

demais relatorios corporativos, sendo que as informacdes exigidas podem ser sobre
aspectos positivos ou negativos (ALBERTON; FEIL, 2019).

O mercado vem exigindo das corporacdes os dados a respeito do controle e da
preservacao dos recursos naturais para a tomada de deciséo, principalmente por meio
das solicitagbes de clientes, do governo, dos investidores e da sociedade em geral
qgue procuram por corporagdes que possuem a gestdo do meio ambiente como um
diferencial competitivo (OZIO et al., 2018). Os investidores procuram por corporacoes
gue apresentam estruturas solidas em suas reputa¢cdes, enquanto os clientes buscam
por aquelas que produzem produtos ecolégicos (MOREIRA; BRITO; LIMA, 2020).

O disclosure ambiental € uma forma de evidenciar informacgdes relacionadas
ao meio ambiente, sejam elas politicas institucionais, investimentos, despesas ou
custos incorridos para conservar, preservar e recuperar areas ambientais (BUFFON;
FEIL, 2022). O disclosure ambiental integra a contabilidade ambiental, pois esta
relacionado com a evidenciacdo das informa¢cBes de carater socioambiental das
corporacfes (CORREA; GONCALVES; MORAES, 2015).

A finalidade da evidenciacdo contabil é divulgar informag¢Bes econdmicas,
financeiras, ambientais e sociais sobre o desempenho das corporacdes de forma
veridica para os stakeholders (TINOCO; KRAEMER, 2011). As corporacfes se
utiizam do disclosure ambiental para demonstrar aos stakeholders o seu
comprometimento com o meio ambiente (BUFFON; FEIL, 2022). A divulgacdo das
acOes responsaveis e das praticas ambientais demonstram para os stakeholders o
real compromisso institucional com a sustentabilidade, comprovando a transparéncia
na elaboracéo dos relatorios corporativos (ARAUJO et al., 2018).

O disclosure ambiental € uma maneira de identificar as corporacbes que
possuem algum tipo de contabilizagdo dos eventos relacionados ao meio ambiente,
pois ndo existe nenhuma legislacéo especifica que obrigue a divulgacédo desses dados
(FORECHI et al., 2020).

O disclosure ambiental é realizado pelas corporagdes conforme seus principios,
valores e necessidades visto que nao existe obrigatoriedade legal para que ele ocorra
(SOARES; STUPP; CORREA, 2022). N&o existe um unico fator que determine como
ocorre o disclosure ambiental, ou seja, a disseminac&o dos dados acontece sem uma
padronizacdo, de forma voluntédria e da maneira que a corporacdo achar mais

conveniente para sua realidade (ARAUJO et al., 2018).
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As corporacdes divulgam informacdes ambientais como forma de suprir as
solicitacdes dos stakeholders, em especial, aquelas que estédo ligadas ao mercado
financeiro, garantindo a sua permanéncia como uma instituicdo competitiva nesta
esfera mediante a legitimacdo de suas atividades (CORREA; GONCALVES;
MORAES, 2015). A divulgacéo pode ocorrer somente através de relatérios ambientais
especificos, porém isso pode ser interpretado como uma atitude tendenciosa por nao
abranger todas as externalidades inerentes a sustentabilidade nas demonstracfes
contabeis (SANTANA et al., 2016).

Forechi et al. (2020) enfatizam que as normatizacdes existentes no Brasil que
tratam de alguma forma sobre o disclosure ambiental sdo o Parecer de Orientacdo n°®
15/87 da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), a Norma e Procedimento de
Auditoria n° 11 do Instituto dos Auditores Independentes (IBRACON) e a NBC T 15.

Correa, Goncalves e Moraes (2015, p. 141) afirmam que “o disclosure
ambiental é visto por administradores e gestores como gerador de beneficios para as
empresas”. A divulgacao de informagdes socioambientais é positiva para a corporagao
gue a realiza tanto pela construcdo de uma boa imagem ou reputacdo perante a
sociedade quanto pela melhoria das informacdes contabeis geradas internamente
para a gestdo (TINOCO; KRAEMER, 2011).

As corporagcbes que evidenciam informagOes relacionadas com o meio
ambiente como a utilizacdo de recursos naturais e a protecdo da natureza costumam
apresentar uma valorizacdo mais acentuada de suas participacdes no mercado de
capitais do que as demais concorrentes que nao realizam essas praticas (CECON;
HEIN; KROENKE, 2018).

Prudéncio et al. (2019) afirmam que o disclosure ambiental negativo ndo é
exclusividade das corpora¢cées com alto impacto ambiental, pois aquelas que nao
fazem parte deste grupo e que estéo listadas na B3 possuem uma maior divulgacéo
proporcional de informacfes dessa natureza. As corporacdes geralmente divulgam
mais informagbes ambientais positivas do que negativas em seus demonstrativos,
pois as informacgfes de carater negativo podem comprometer a imagem institucional
(ALBERTON; FEIL, 2019).

Soares, Stipp e Corréa (2022) afirmam que existe uma caréncia no nivel de
transparéncia da divulgacdo de informac6es ambientais para 0s usuarios externos
interessados, principalmente no que tange a gestdo perante as adversidades,

investimentos futuros e processos ambientais vindouros. A realizacdo de auditorias
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em relatorios ndo obrigatérios como o Relatorio de Sustentabilidade € facultativa e
ocorre apenas em uma minoria de empresas, porém a auditoria € uma acao que
amplia a consisténcia e a confiabilidade dos dados divulgados (SANTANA et al.,
2016).

A evidenciacdo ambiental no Balan¢co Patrimonial e na Demonstragédo do
Resultado do Exercicio por meio da escrituragéo tradicional € realizada apenas pela
minoria das corporacfes pertencentes ao selo ISE da B3 (ALBERTON; FEIL, 2019).
No mesmo contexto, o disclosure ambiental nas corpora¢des do selo ISE acontece
principalmente no Relatério de Sustentabilidade e no Relatorio da Administragdo, com
uma apresentacao quase insignificante no Balango Patrimonial e na Demonstragéo do
Resultado do Exercicio (BUFFON; FEIL, 2022).

Nas corporacdes que possuem atividades classificadas como altamente
poluidoras listadas na B3 o termo mais utilizado para evidenciacado de informacdes
relacionadas ao meio ambiente € a palavra “ambiental”’, aparecendo geralmente no
Relatorio da Administracdo e nas Notas Explicativas, mas também no Balanco
Patrimonial e na Demonstracao dos Fluxos de Caixa (OZIO et al., 2018). A evidéncia
da apresentacdo do termo “ambiental” nas demonstracbes pode ser percebida na

Figura 4.

Figura 4 - Presenga do termo “ambiental” nas demonstragdes de corporagdes da B3

Setor
Demonstragdes Extracio Metalargica Papel Quimica Transporte Total

2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015

BP A 2 4 5 0 0 4 4 0 ] 10 11

DRE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

DRA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ] 0 0

DFC 0 0 1 1 0 0 0 0 0 ] 1 1

DMPL 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

DVA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ] 0 0
RA 38 35 17 15 39 44 37 33 6 T 137 134
NE 71 75 52 5 10 9 30 36 23 22 186 195
TOTAL 111 112 74 74 49 53 71 73 29 29 334 341

Fonte: Ozio et al. (2018, p. 23)

Ozio et al. (2018) afirmam que é possivel inferir que ha um crescimento no
disclosure de informagbes ambientais nas corporacées dos segmentos de alto
impacto ambiental e que elas se preocupam em relatar aos usuarios externos quais

os fatos e medidas estao relacionados ao meio ambiente.
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2.5 Estudos precedentes sobre a andlise das informagdes contdbeis ambientais

Os estudos precedentes abrangendo o assunto da contabilidade ambiental,

podem ser demonstrados a partir de uma sintese de alguns estudos relevantes sobre

a andlise das informacgfes contabeis ambientais, conforme apresentado no Quadro 2.

Quadro 2 - Estudos precedentes sobre a analise de informac¢c8es ambientais

Vasconcelos
(2020)

corporagBes brasileiras com base no
relatério da Global Reporting Initiative
(GRI), identificando fatores
relacionados.

Autor e ano Obijetivo Principais resultados
Giacomin, Verificar quais sdo as variaveis que | As informagbes mais divulgadas sdo as
Ott e Grando | influenciam na divulgacdo das | politicas, produtos e processos
(2018) informacdes ambientais no Relatdrio de | ambientais. As varidveis encontradas que
Sustentabilidade e da Administracdo de | determinam a divulgacdo foram o porte da
47 corporacdes de alto impacto | corporagdo, o controle acionario e a
ambiental listadas na B3. certificagdo ambiental.
Ozio et al. | Analisar a ocorréncia de evidencia¢do | A maior parte das informagfes de carater
(2018) ambiental nas demonstracdes | ambiental esta presente no Relatério da
financeiras de corporagcbes com | Administracdo e em demonstracdes
atividades potencialmente poluidoras | contabeis descritivas como as Notas
listadas na BM&FBOVESPA. Explicativas. Além disso, o disclosure
ambiental dessas corporacdes possui um
perfil de crescimento.
Patrocinio, Verificar qual € o grau de divulgacdo de | A evidenciacdo ambiental alcangou o nivel
Moura e | informacdes ambientais por companhias | regular num panorama geral, voltando-se
Silva (2018) | siderargicas listadas na B3 e se existe | principalmente para a exposicao de
conformidade entre elas e o que esta | informacdes que auxiliam na construgdo
determinado na NBC T 15. de uma imagem institucional positiva
perante 0S USUArios externos.
Alberton e | Analisar o disclosure ambiental nas | Os resultados demonstraram que as
Feil (2019) corporagBes que integram o selo do | divulga¢Bes ambientais séo escassas, ndo
indice de Sustentabilidade Empresarial | seguem um padrdo, ocorrendo
(ISE) da BM&FBOVESPA. principalmente no Relatorio de
Sustentabilidade e evidenciando
principalmente informacgfes positivas em
detrimento das negativas.
Bettin e | Analisar 0s relatorios de | A maior parte das corporacdes analisadas
Lavarda sustentabilidade elaborados por [ ndo divulgam todas as informacfes que
(2019) corporacgdes altamente poluentes | sdo propostas no modelo ISAR e
listadas na B3 e comparando as | apresentam informacdes sem
informacdes encontradas com o modelo | padronizagdo e com pouco detalhamento,
proposto pelo ISAR. impedindo que se realizem comparagdes.
Criséstomo | Avaliar o nivel de divulgagdo de | As corporagbes que se utilizam das
e informacdes socioambientais em | diretrizes do GRI divulgam relatérios

integrados e possuem um grau de
evidenciagcdo de informacdes sobre
sustentabilidade maiores que as demais.

Continua...



(Continuacéo)

39

Autor e ano Obijetivo Principais resultados
Forechietal. | Investigar como ocorre o disclosure | Cercade 87% das corporac@es analisadas
(2020) ambiental e o qudo complexo é o | realizam sua evidenciacdo com um nivel
vocabulario empregado nos relatérios | baixo de legibiidade de  suas
financeiros de corporacdes do segmento | demonstracdes. As variaveis
de papel e celulose. endividamento, auditoria e  porte
econdbmico  apresentaram  correlagédo
negativa.
Oliveira, Avaliar o disclosure ambiental da Vale | A Vale S.A. melhorou sua divulgacao de
Rocha e | S.A. em diversos anos para identificar | informagfes, demonstrando mais dados
Valdevino possiveis modificagbes em funcdo do | sobre a relagdo de cuidado e
(2021) desastre ecolégico ocorrido com a | comprometimento com o meio ambiente
barragem de Mariana em Minas Gerais. | mesmo apds muitos anos da tragédia
ocorrida.
Buffon e Feil | Investigar o disclosure ambiental de 20 | O disclosure ambiental das corporagdes
(2022) corporagdes listadas no Iindice de | analisadas ainda estd em um estagio
Sustentabilidade Empresarial (ISE) da | inicial, ocorrendo principalmente no
B3 e suas respectivas variaveis. Relatério de Sustentabilidade e da
Administracdo. As variaveis que mais
influenciam nesse processo Ssdo a
atividade econdmica, o lucro liquido e o
patriménio liquido.
Soares, Demonstrar o grau de evidenciacdo | Cercade 40% das corporagfes analisadas
Stlpp e | ambiental em 50 corporacgdes listadas | possui um nivel baixo de evidenciacéo
Corréa na B3 que foram autuadas pelo IBAMA. | ambiental, sendo que os segmentos que
(2022) tiveram os melhores desempenhos foram

os de materiais basicos e utilidade publica,
enquanto os piores foram de consumo
ciclico e setor financeiro.

Fonte: Elaborado pelo autor (2023).

Os estudos precedentes apresentam os resultados de pesquisas elaboradas

sobre a analise das informagfes contabeis ambientais que auxiliam na melhor

compreensao do tema relacionado ao presente estudo. O proximo capitulo deste

estudo trata sobre os procedimentos metodologicos adotados na realizacdo desta

pesquisa.
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3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

O conhecimento cientifico € um tipo de conhecimento que se vincula com fatos,
tratando o saber de forma ordenada logicamente, utilizando-se da experimentagéo
para comprovar ou descartar hipéteses, e sendo aproximadamente exato, pois possui
um carater ndo definitivo que permite a reformulacdo das teorias existentes
(MARCONI; LAKATOS, 2022). A investigacdo cientifica surge quando ha uma
pergunta que ainda ndo possui resposta e o conhecimento existente ndo € suficiente
ou adequado para respondé-la, portanto a ciéncia constr6i uma resposta com maior
seguranca e confiabilidade do que o senso comum (KOCHE, 2015).

Um método é compreendido como uma légica de pensamento, um caminho ou
uma forma (VERGARA, 2016). O método cientifico pode ser caracterizado como um
“[...] percurso para alcangar um fim ou pelo qual se atinge um objetivo, ou seja, € o
caminho realizado pelo cientista quando focado na produgdo de conhecimentos”
(MATIAS-PEREIRA, 2016, p. 42). Marconi e Lakatos (2022) afirmam que o método
permite encontrar conhecimentos verdadeiros por meio da racionalidade e da
realizacdo de atividades de forma sistematica, concebendo um trajeto, detectando
falhas e fundamentando as decisfes do cientista.

Este capitulo aborda os procedimentos cientificos que compdem o presente
estudo, apresentando o tipo de pesquisa, 0 método de abordagem, o procedimento
técnico, o objetivo, a unidade de analise, a coleta e o tratamento de dados, e as

limitagbes do método.
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3.1 Tipo de pesquisa

A pesquisa € um procedimento que visa fornecer respostas aos problemas
propostos mediante a sistematizagédo e a racionalidade (GIL, 2018). Apos a escolha
do problema de pesquisa sdo identificadas as informacfes necessérias para a sua
realizacdo, além do modo pelo qual ela foi conduzida, para que posteriormente se
inicie o processo de definicdo do tipo de pesquisa que sera feita (MATIAS-PEREIRA,
2016).

O tipo de pesquisa utilizada em uma investigacdo especifica deve ser
informada ao leitor, juntamente com sua conceituacdo e justificativa (VERGARA,
2016). O planejamento de uma pesquisa € influenciado por diversos fatores como o
problema, a natureza do problema e o grau de conhecimento prévio do investigador,
ocasionando entdo em diversos tipos de pesquisa existentes (KOCHE, 2015). Esta
subsecao apresenta a caracterizacdo quanto ao modo de abordagem do problema,

guanto ao procedimento técnico utilizado e quanto ao objetivo do estudo.

3.1.1 Caracterizagdo quanto ao modo de abordagem do problema

O enfoque qualitativo apresenta uma série de caracteristicas, pois supde a
existéncia de uma realidade a ser descoberta, admitindo subjetividade na pesquisa,
utilizando-se de uma logica indutiva e possuindo um desenho de pesquisa flexivel
(SAMPIERI; COLLADO; LUCIO, 2013). A pesquisa gualitativa € marcada por possuir
um viés interpretativo, ou seja, o pesquisador filtra as informagfes coletadas por meio
de sua percepcao individual do momento histérico e sociopolitico em que se esta
inserido, implicando assim numa compreensao pessoal dos fatos (RICHARDSON,
2017).

A abordagem qualitativa ocorre geralmente em dois momentos distintos que
sao a coleta de dados e a interpretacdo dos dados (MARCONI; LAKATOS, 2022). A
abordagem qualitativa é utilizada quando se busca dispersar ou expandir os dados e
as informacdes ao invés de apenas delimita-los (SAMPIERI; COLLADO; LUCIO,
2013). A pesquisa qualitativa ndo emprega 0 uso de instrumentos estatisticos e
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objetiva analisar mais profundamente os dados, tendo como maior interesse
compreender os fendmenos ao invés de explica-los, utilizando-se de amostras
reduzidas (MARCONI; LAKATOS, 2022).

Este estudo se caracteriza como uma abordagem qualitativa, pois analisa o
contetdo informacional das demonstracdes financeiras e dos Relatorios de
Sustentabilidade das corporagbes para identificar o nivel de detalhamento das

informacdes ambientais.

3.1.2 Caracterizacdo quanto ao procedimento técnico

O levantamento de dados € essencial para todos os tipos de pesquisa,
independentemente de quais os métodos ou técnicas empregadas (LAKATOS, 2021).
A pesquisa documental € um meio de pesquisa que se utiliza de todo o tipo de
documentos disponiveis, sendo que os documentos sdo caracterizados como todos
0s objetos que possuem a capacidade de comprovar algum fato (GIL, 2018).

Lakatos (2021, p. 202) afirma que a “[...] caracteristica da pesquisa documental
€ tomar como fonte de coleta de dados apenas documentos, escritos ou nao, que
constituem o que se denomina de fontes primarias”. Uma pesquisa documental utiliza-
se de documentos primarios, ou seja, documentos originais que ainda nao foram
trabalhados ou utilizados em outros estudos (ANDRADE, 2010). As fontes
documentais utilizadas pela ciéncia historicamente séo escritas, porém essas fontes
vém se diversificando e qualquer elemento que possua dados é tratado como um
documento (GIL, 2018).

O presente estudo se enquadra como uma pesquisa documental, pois analisa
informacgdes presentes nas demonstracdes financeiras publicadas por corporacoes e
que estdo disponiveis online, como o Balanco Patrimonial, a Demonstracdo do
Resultado do Exercicio, a Demonstracdo do Resultado Abrangente, a Demonstragéo
dos Fluxos de Caixa, a Demonstracdo das Mutacbes do Patrimoénio Liquido, a
Demonstracdo do Valor Adicionado, as Notas Explicativas e o Relatério de

Sustentabilidade.
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3.1.3 Caracterizagdo quanto ao objetivo

As pesquisas descritivas “[...] objetivam descrever as caracteristicas de uma
populacao, ou identificar relagdes entre variaveis” (MARCONI; LAKATOS, 2022, p.
297). Uma pesquisa descritiva tem como finalidade a observagéao e a descricdo de um
fendmeno, ocorrendo em pesquisas qualitativas, pois as informacgdes obtidas ndo séo
passiveis de mensuracdo (MATIAS-PEREIRA, 2016). Vergara (2016) complementa
gue apesar de servir como fundamento para a explicacdo de fenébmenos, esse tipo de
pesquisa nao visa explici-los.

A pesquisa descritiva se utiliza da constatacao e avaliacdo das relacbes entre
as variaveis conforme elas se manifestam de forma espontanea em condicdes e
situagdes ja existentes (KOCHE, 2015). A abordagem descritiva utiliza técnicas
padronizadas para a realizagdo da coleta de dados como a observacéo sistematica
ou a formulacéo de questionérios (MATIAS-PEREIRA, 2016).

Este estudo se caracteriza como descritivo, pois analisa as informacdes
ambientais presentes nas demonstracdes financeiras e relatdrios publicados pelas
corporacgdes e, para tanto, torna-se necessaria uma descricdo detalhada do uso e da
evidenciacédo da contabilidade ambiental.

3.2 Unidade de analise

A unidade de andlise constitui-se dos individuos, grupos, paises, tecnologias e
objetos dos quais o pesquisador coleta os dados, além de formarem o objetivo da
investigacdo (KUMAR, 2018). A escolha da unidade de analise responde a pergunta
sobre “0 qué” ou “quem” esta sendo estudado em uma pesquisa (KUMAR, 2018).

A unidade de andlise deste estudo compreende as 20 corpora¢gfes com maior
receita liquida da B3 ao final do exercicio social de 2021, conforme estudo publicado
pela Economatica e divulgado por Alvarenga (2022).

A pesquisa se utiliza das demonstracdes financeiras e dos Relatérios de
Sustentabilidade das corporacdes listadas na B3, pois é dificil encontrar corporagdes
privadas dispostas a fornecer seus dados contdbeis para a realiza¢do de pesquisas,
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além de ndo haver a garantia de que elas proporcionaréo todos os dados solicitados
pelo pesquisador. Neste contexto, as informacdes da B3 podem ser faciimente
acessadas por estarem disponiveis publicamente, além de possuirem confiabilidade
em funcéo das diversas auditorias e normatizacdes existentes.

A escolha da receita liquida como critério de selecdo das corporagbes que
integram a pesquisa ocorreu com base em Leal et al. (2018) que afirmam que o nivel
de divulgacdo de informacBes ambientais tende a ser maior em corporacdes com
maior faturamento. Portanto, como forma de obter uma unidade de analise com o
maior numero de informacdes possiveis para serem avaliadas, optou-se por este
critério em detrimento de outros como o nivel de poluicdo provocada pela atividade
econdmica ou indices especificos da B3.

O Quadro 3 apresenta as 20 corporacdes selecionadas para a pesquisa em

ordem decrescente de receita liquida obtida no ano de 2021.

Quadro 3 - Corporacdes selecionadas da B3 com base na receita liquida de 2021

Posicao Corporacgéo Receita Liquida Subsetor econémico
(bilhGes de R$)

12 Petréleo Brasileiro S.A 4527 Petréleo, gas e biocombustiveis
(PETROBRAS)

22 JBS S.A. (JBS) 350,7 Alimentos processados

32 Vale S.A (VALE) 293,5 Mineragao

42 Raizen S.A. (RAIZEN) 137,8 Agropecuéria

52 Vibra Energia S.A. (VIBRA) 130,1 Petréleo, gas e biocombustiveis

62 Ultrapar Participagbes S.A. 109,7 Petréleo, gas e biocombustiveis
(ULTRAPAR)

72 Braskem S.A (BRASKEM) 105,6 Quimicos

82 Marfrig  Global Foods S.A. 85,4 Alimentos processados
(MARFRIG)

92 Gerdau S.A. (GERDAU MET) 78,3 Siderurgia e metalurgia

102 Atacadéo S.A. (CARREFOUR BR) 77,8 Comeércio e distribuicao

112 Ambev S.A. (AMBEV S/A) 72,9 Bebidas

122 Cia Brasileira de Distribuicdo 51,3 Comércio e distribuicdo
(P.ACUCAR-CBD)

132 BRF S.A. (BRF SA) 48,3 Alimentos processados

Continua...
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(Continuacéo)

Posicéo Corporacéo Receita Liquida Subsetor econémico
(bilhdes de R$)

142 CSN Mineragéo S.A 47,9 Mineracéo
(CSNMINERAGCAO)

152 Telefénica Brasil S.A (TELEF 44 Telecomunicagfes
BRASIL)

162 Neoenergia S.A. (NEOENERGIA) 43,2 Energia elétrica

172 Sendas Distribuidora S.A. (ASSAI) 41,9 Comeércio e distribuicao

182 Suzano S.A. (SUZANO S.A) 41 Madeira e papel

192 Natura & Co Holding S.A. (GRUPO 40,2 Produtos de uso pessoal e de
NATURA) limpeza

202 CPFL Energia S.A. (CPFL 39,2 Energia elétrica
ENERGIA)

Fonte: Elaborado pelo autor (2023).

As 20 corporacdes selecionadas sao distribuidas em 12 subsetores
econdmicos diferentes conforme os critérios de classificacdo da B3, sendo que

algumas exercem atividades de maior impacto sobre o meio ambiente do que outras.

3.3 Coleta de dados

7

A coleta de dados é o procedimento utilizado para a obtencdo dos dados
necessarios para responder o problema de pesquisa (VERGARA, 2016). A coleta de
dados constitui a fase da pesquisa em que séo reunidas informacgdes relacionadas
aos objetivos da pesquisa, necessitando de técnicas criteriosas para a elaboracao dos
instrumentos utilizados no registro dos dados coletados (MARCONI; LAKATOS,
2022). Os dados sao coletados para que possam ser analisados, compreendidos e
gerem novos conhecimentos, sendo que esse procedimento ocorre tanto em
ambientes naturais, cotidianos ou nas unidades de anélise (SAMPIERI; COLLADO,;
LUCIO, 2013).

A coleta de dados foi realizada nos meses de fevereiro e margo do ano de 2023,
utilizando os documentos disponibilizados pelas corporacdes no site da B3 e nos sites

das proprias corporacoes. Os documentos abrangidos foram o Balango Patrimonial, a
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Demonstracdo do Resultado do Exercicio, a Demonstracdo do Resultado Abrangente,
a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, a Demonstracao das Mutagdes do Patrimoénio
Liquido, a Demonstracdo do Valor Adicionado, as Notas Explicativas e o Relatério de
Sustentabilidade.

As informagdes coletadas referem-se as demonstracdes financeiras e relatorios
publicados ao final do exercicio social de 2021, que no momento do procedimento de
coleta eram as mais atualizadas disponiveis na B3 e nos sites das corporacgdes. As
noticias pesquisadas em sites de busca foram aquelas que se referiam a
acontecimentos relacionados ao meio ambiente que ocorreram nessas corporacoes
no ano de 2021.

A coleta se iniciou mediante o download dos documentos necessarios nos sites
e em seguida as informacfes foram procuradas através da localizacdo de palavras-
chave nas demonstracbes contabeis, como: “ambiental’, "sustentavel", “meio
ambiente” e “recursos naturais”. Além disso, o contexto em que a informacao estava
inserida foi verificado para que ndo houvesse a extracdo de informacdes que apesar
de conter um dos termos anteriormente citados se tratasse de algo néo relacionado a
uma contabilizacdo de natureza ambiental.

Como forma de evitar a omissdo de informacbes relevantes, aplds a
identificagdo das palavras-chave, todos os documentos foram revisados mediante a

leitura dos principais topicos.

3.4 Tratamento e analise dos dados coletados

O tratamento de dados se refere ao modo com que pretende-se tratar os dados
que serdo coletados e qual a justificativa para o tratamento utilizado no projeto de
pesquisa (VERGARA, 2016). Na andlise qualitativa recebe-se dados nao estruturados
oriundos do processo de coleta, que devem ser estruturados posteriormente
(SAMPIERI; COLLADO; LUCIO, 2013).

A analise qualitativa de conteudo € uma técnica de pesquisa formada por um
conjunto de instrumentos metodolégicos utilizados para andlise e interpretacdo de
documentos, caracterizado pela objetividade, sistematizacdo e inferéncia
(RICHARDSON, 2017). A analise de conteudo é uma técnica que visa a andlise e o
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tratamento das informacdes coletadas por meio de um documento escrito (MARCONI;
LAKATOS, 2022).

O procedimento de andlise de conteudo é formado por trés etapas distintas que
sdo a preparacdo do trabalho, a organizacdo e o relatorio de resultados
(RICHARDSON, 2017). A andlise de conteudo geralmente enfatiza a identificacdo da
frequéncia de determinados elementos do texto, objetivando a compreensao critica do
sentido, explicito ou implicito, de uma comunicacdo (MARCONI; LAKATOS, 2022).

ApoOs o procedimento de coleta de dados, estes foram acumulados através de
planilhas eletrénicas, formando uma estrutura que facilita a andlise dos dados. As
informacgdes coletadas foram divididas entre planilhas eletronicas distintas para cada
corporacao integrante do estudo, identificando e registrando os dados caracterizados
como integrantes da contabilidade ambiental.

As informacdes registradas nas planilhas eletronicas foram segregadas
conforme a demonstracdo contabil, relatério ou noticia no qual elas foram
evidenciadas. Apos, estas informacfes foram categorizadas conforme o grupo de
contas sintéticas a qual pertencem, como passivos, provisées, ativo imobilizado,
receitas, despesas, entre outros.

A partir destas classificacdes os dados puderam ser analisados conforme o
nivel de qualidade ambiental presente através das inferéncias e interpretacfes

presentes no processo de analise de conteudo.

3.5 Limitagbes do método

Todos os métodos possuem suas possibilidades e também suas limitacdes,
portanto € de suma importancia explicitar ao leitor quais sao as limitacdes existentes
no método escolhido e que mesmo assim o justificam como o mais apropriado para o
estudo (VERGARA, 2016). Os estudos qualitativos possuem como limitagbes as
dificuldades na integracéo de informagdes obtidas em diferentes casos, assim como
reduzem a capacidade de obter conclusdes definidas e realizar generalizacfes a partir
de poucas informacdes (RICHARDSON, 2017).

As limitagBes deste estudo consistem no fato de que ndo existe tempo habil
para analisar os documentos de todas as corporacdes listadas na B3 e que aquelas
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gue foram selecionadas para o estudo podem apresentar resultados diferentes de um
estudo realizado com outras corporagbes do mesmo segmento, tanto em pontos
positivos quanto negativos, dificultando, portanto, a generalizacdo desses resultados
obtidos.

Dada a exposicdo dos procedimentos metodoldgicos, o préximo capitulo

apresenta a caracterizacao das corporagdes que integram este estudo.
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4 CARACTERIZACAO DAS CORPORACOES

Este capitulo apresenta uma breve caracterizacdo das corporacdes que foram
analisadas neste estudo. Tratam-se de 20 corporacdes de capital aberto listadas na
B3 e que foram selecionadas em razdo de serem aquelas com maior receita liquida
no ano de 2021. Todas as informacgdes institucionais foram retiradas das
demonstracdes financeiras, Relatério de Sustentabilidade e demais informacdes dos
sites proprios das corporacoes.

No ramo do comércio e distribuicdo foram utilizadas trés corporacées no
estudo. A Sendas Distribuidora S.A., também conhecida como Assai Atacadista,
surgiu no ano de 1974 em Sao Paulo e tem como atividade preponderante o comércio
atacadista e varejista de produtos alimenticios e demais produtos. O Atacaddo S.A.,
conhecido como Grupo Carrefour Brasil iniciou suas operagdes em 1975 e hoje atua
no comércio varejista e atacadista de produtos alimenticios, eletrodomésticos,
eletrdnicos, entre outros produtos. Ja a Companhia Brasileira de Distribui¢éo,
antigamente denominada Grupo Pao de Acucar, atualmente € conhecida como GPA,
sendo uma corporagcdo do segmento varejista de alimentos, eletroeletronicos,
vestuario e outros produtos que foi fundada em S&o Paulo no ano de 1948.

No subsetor econémico de alimentos processados estdo enquadradas outras
trés corporacdes. A JBS S.A. € uma multinacional considerada a lider global em
processamento de proteina animal com base em faturamento, tendo surgido em 1953
na cidade de Anapolis em Goids. Com sede em lItajai, a BRF S.A surgiu da fuséo entre
a Perdigdo e Sadia em 2013, sendo também uma das maiores corporagdes no
segmento de alimentos em ambito global, atuando em toda a cadeia produtiva de aves

e suinos. A Marfrig Global Foods S.A. iniciou suas atividades no ano de 2000 em
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Bataguassu, Mato Grosso do Sul e se dedica principalmente a produgcao e
industrializagdo de produtos a base de proteina animal, sendo uma das maiores
corporacfes do mundo no segmento de proteina bovina.

A CPFL Energia S.A. é uma holding que participa no capital de sociedades
voltadas principalmente & geracdo, comercializacdo e distribuicdo de energia elétrica,
tendo surgido em 1912 na cidade de Campinas. Da mesma forma, a Neoenergia S.A,
cujas atividades iniciaram em 1997, € uma holding que participa no capital de outras
sociedades que sdo dedicadas a geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia
elétrica.

No setor de mineragéo, a Vale S.A, fundada em 1942, possui como principal
atividade a producédo de minério de ferro, pelotas, niquel e cobre que sdo matérias-
primas essenciais para as industrias siderargicas, industrias de aco inoxidavel e
construcdo civil, além de outros metais oriundos de sua atuacdo e da operacdo de
sistemas logisticos, como portos e ferrovias. Neste mesmo ramo, a CSN Mineracao
S.A. atua desde 1941 na exploracdo mineral, com enfoque nos seus direitos de
exploracdo e processamento de minério de ferro, além da extracdo, industrializacdo e
comercializagdo dos demais minérios e subprodutos resultantes da atividade.

No segmento siderdrgico e metallrgico, a Gerdau S.A. atua desde 1901,
tornando-se hoje a lider no setor de acos longos do continente americano e uma das
maiores do mundo no fornecimento de acos especiais, além de produzir acos planos
e minério de ferro. No ramo petroquimico desde 2002, a Braskem S.A. tem como foco
de sua atuacdo a fabricacdo e comercializacdo de combustiveis, petroquimicos e
produtos quimicos, sendo a maior produtora de resinas termoplasticas do continente
americano.

A Petrobras (Petréleo Brasileiro S.A.) é uma corporacgéo fundada em 1953 cujo
objetivo € a lavra, refinacdo, processamento e comercializacdo de petréleo, gas
natural e outros hidrocarbonetos fluidos, além do transporte dos produtos e outras
atividades relacionadas aos demais tipos de energias. J4 a Vibra Energia S.A, foi
constituida em 1971 e tem sua atividade voltada principalmente para a distribuicéo,
industrializacdo, beneficiamento e transporte de derivados de petréleo e outros tipos
de combustiveis. Por sua vez, a Ultrapar Participacdes S.A. possui seu capital
aplicado em sociedades atuantes no segmento de distribuicdo de gas liquefeito de
petréleo e de combustiveis, tendo surgido no ano de 1937.
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A Raizen S.A. iniciou suas atividades em 2011, sendo que suas controladas
atuam na producéo e comercializacéo de produtos como acucar, etanol e pellets, além
de operar no ramo de combustiveis, como na distribuicdo de derivados de petréleo e
comercializacao de gas natural. Por outro lado, a Suzano S.A., fundada em S&o Paulo
no ano de 1924, atua no segmento econdmico de madeira e papel, sendo a maior
produtora de celulose do mundo, através da exploracao de florestas de eucalipto.

As demais corporacdes listadas sao de diferentes segmentos. Surgida atraves
da fusdo da Companhia Antartica Paulista e da Companhia Cervejaria Brahma em
1999, a Ambev S.A. tem como objeto produzir e comercializar bebidas, como cervejas,
chopes, refrigerantes, entre outros. A Telefonica Brasil S.A., comumente conhecida
por sua marca Vivo, comecou suas atividades em 1998 e desde entdo tem como
principais atividades os diversos servicos de telecomunicacbes, bem como o
armazenamento e processamento de dados. Representando o segmento de produtos
de uso pessoal, a Natura & CO Holding S.A. participa do capital social de sociedades
que fabricam, comercializam e distribuem produtos de higiene pessoal, cosméticos e

fragrancias, tendo surgido na cidade de S&o Paulo em 1969.
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5 RESULTADOS E ANALISES

Neste capitulo apresenta-se os resultados encontrados e as andlises das
informacdes obtidas mediante a coleta de dados referente a contabilidade ambiental
nas demonstracfes e relatoérios das corporacdes participantes da pesquisa. Este
capitulo integra as informacdes contabeis ambientais registradas nas demonstragoes,
0s registros especificos da contabilidade ambiental e o nivel de detalhamento das

informagdes ambientais.

5.1 Informagdes contabeis ambientais registradas nas demonstracfes

Os dados apresentados no Quadro 4 demonstram quais foram os documentos
utilizados pelas corporacdes para evidenciar as informac¢des ambientais. Como critério
utilizado, somente foram consideradas neste quadro as informagcdes que estdo

claramente vinculadas a contabilidade ambiental.

Quadro 4 - Ocorréncia de informagdes contabeis ambientais nos documentos

Demonstracédo | BP | DRE | DRA | DFC | DMPL | DVA | NE | RS
Corporagéo
Ambev S.A X
Sendas Distribuidora S.A. (Assai) X
Braskem S.A. X X X | X

Continua...
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(Continuacéo)

Demonstracdo | BP | DRE | DRA | DFC | DMPL | DVA | NE | RS
Corporacgéo

BRF S.A. X | X

x

Atacadédo S.A
(Carrefour)

CPFL Energia S.A.

CSN Mineracéo S.A. X X X

Gerdau S.A. X X X

Companhia Brasileira de Distribuigdo (GPA)

JBS SA. X

Marfrig Global Foods S.A.

Natura &CO Holding S.A. X

Neoenergia S.A.

Petréleo Brasileiro S.A. (Petrobras) X X X

Raizen S.A. X

Suzano S.A. X

Ultrapar Participacdes S.A. X

Vale S.A. X X X X

X | X[ X[ XXX X[ X|X]|X]|X]|X|X]|X

Vibra Energia S.A. X

X | X | X | X[ X X]| X]|X|X

Telefénica Brasil S.A. (Vivo) X

Legenda: Itens marcados com “X” representam a ocorréncia de informagdes ambientais; Balango
Patrimonial (BP); Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE); Demonstracdo do Resultado
Abrangente (DRA); Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (DFC); Demonstracdo das Mutac¢des do
Patriménio Liquido (DMPL); Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA); Notas Explicativas (NE);
Relatorio de Sustentabilidade, Anual ou Integrado (RS).

Fonte: Elaborado pelo autor (2023).

Devido a falta de padronizacdo e auséncia de normatizacdo legal, as
corporacOes analisadas neste estudo publicaram diferentes tipos de relatérios para
evidenciar os atos e fatos ambientais relacionados ao exercicio social de 2021.
Portanto, para fins de analise, os Relatérios de Sustentabilidade, Anuais ou Integrados
serdo tratados de forma equivalente, sendo denominados unicamente de Relatério de
Sustentabilidade. A similaridade de ambos os relatorios pode ser ressaltada mediante
a utilizacéo do padréo de evidenciacdo Global Reporting Initiative (GRI) em todas as

versoes.
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Por meio do Quadro 4 pode-se perceber que todas as corporacdes analisadas
neste estudo evidenciaram informagfes ambientais em alguma demonstracao
financeira ou no Relatorio de Sustentabilidade. O Relatério de Sustentabilidade (anual
ou integrado) foi o Unico documento no qual todas as corporacdes apresentaram
dados relacionados a contabilidade ambiental, o que € justificavel, visto que esse tipo
de relatorio é elaborado justamente para demonstrar as aplicacdes de recursos no
segmento socioambiental.

As Notas Explicativas foram o segundo recurso mais utilizado para a
evidenciagdo. Das 20 corporac¢des abrangidas, 14 usufruiram desse documento para
apresentar alguma informacdo ambiental, o que pode ser explicado pelo carater mais
descritivo dessa demonstracdo, tratando de forma detalhada elementos que estao
sintetizados nas demais demonstracdes. Das seis corporacdes que nao utilizaram as
Notas Explicativas, estdo inclusas as trés do ramo varejista (Assai, Carrefour e GPA),
além da Ambev, Marfrig e CPFL.

A Demonstracdo dos Fluxos de Caixa foi o terceiro documento mais utilizado
pelas corporacdes, aparecendo em 35% das unidades de analise, sendo elas
Braskem, Natura, Petrobras, Raizen, Ultrapar, Vale e Vibra. A diferenca em relacéo
as Notas Explicativas, pode ser explicada, pois a DFC € muito mais sintética do que
as notas e contém proporcionalmente menos informacdes. Porém, quando comparada
as demais demonstracfes financeiras, ela apresenta uma quantidade maior de
detalhamento de movimentacédo das contas contabeis. Pode-se ressaltar que as trés
corporacdes do subsetor econémico de petrdleo, gas e biocombustiveis (Petrobras,
Vibra e Ultrapar) realizaram no minimo um registro contabil ambiental na DFC.

O Balango Patrimonial de cinco diferentes corporagbes apresentou
informacdes contabeis ambientais, sendo elas Braskem, CSN, Gerdau, Petrobras e
Vale. A evidenciacdo de informacdes ambientais na Demonstracdo do Valor
Adicionado foi utilizada por 25% das corporacbes, sendo elas CSN, Gerdau,
Petrobras, Suzano e Vale.

A Demonstragéo do Resultado do Exercicio foi utilizada apenas pela Vale S.A
para evidenciar informa¢gfes ambientais. A Demonstracdo das Mutacbes do
Patrimoénio Liquido e a Demonstracdo do Resultado Abrangente de nenhuma das
empresas registrou elementos da contabilidade ambiental. A auséncia de registros
ambientais na DRA e na DVA pode ser explicada, pois elas sdo demonstracbes
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especificas para tratar de assuntos relacionados ao patriménio liquido e aos ajustes
de avaliacdo patrimonial, conversao de demonstracdes, entre outros assuntos.

A Vale S.A foi a corporacdo que mais apresentou registros ambientais em
diferentes relatorios, utilizando-se de seis dos oito documentos analisados, sendo eles
BP, DRE, DFC, DVA, NE e RS. Esta utilizagdo pode ser explicada pelos desastres
ambientais ocorridos em Brumadinho e Mariana, que foram vinculados diretamente a
corporacédo, o que corrobora com a tese de Oliveira, Rocha e Valdevino (2021) de que
a utilizacédo de informacfes contabeis ambientais tornou-se expressiva na Vale apos
esses acontecimentos.

A Petrobras foi a segunda corporacgéo no quesito de utilizacdo do maior nimero
de relatorios diferentes, tendo evidenciado informacdes em cinco deles (BP, DFC,
DVA, NE, RS). Conforme Lorran (2022) a Petrobras aparece no sétimo lugar entre as
pessoas fisicas e juridicas com os maiores valores de multas acumuladas por
infragbes ambientais em 2021, o que pode explicar a quantidade de evidenciacdes em
diferentes documentos pela corporacéo, como forma de demonstrar seu empenho em
reduzir impactos ambientais.

O Relatério de Sustentabilidade foi utilizado como o UGnico meio de
apresentacao de informacdes ambientais por 25% das corporacdes analisadas, sendo
elas a Ambev, Assai, Carrefour, Marfrig e GPA. Pode-se destacar que todas as
corporacfes do segmento varejista e atacadista compdem esse grupo, 0 que é
possivel explicar pela menor vinculacdo dada ao setor terciario da economia em
relacdo aos impactos ambientais do que aos setores primario e secundario.

A Tabela 1 apresenta os tipos de informacdo ambiental registrados pelas

corporagdes em cada demonstracao ou relatorio.

Tabela 1 - Tipo de informacéo registrada por demonstracao e relatério

Informacdes
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Ambev S.A. 8 8 8

Continua...
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Corporagéo
Sendas Distribuidora S.A.
. 8 8
(Assai)
Braskem S.A. 1,7 4,7 8 8 8
BRF S.A. 7 7 7,8 8 8 8
Atacadao S.A. (Carrefour) 8 8 8
CPFL Energia S.A. 8 8 8 8
CSN Mineracédo S.A. 7 1,7 7 6,7 7,8 8 8 8
Gerdau S.A. 1,7 6 8 8 8
Companhia Brasileira de 8 8 8
Distribuicdo (GPA)
JBS S.A. 7 7 8 7,8 8
Marfrig Global Foods S.A 8 8 8
Natura &CO Holding S.A. 7 7 4,8 8 8 8
Neoenergia S.A. 7 8 8 8 8
Petrdleo Brasileiro S.A 7 1,47 7 4.6,7 8 8 8 8
(Petrobras)
Raizen S.A. 7 7 4,7 8 8 8
Suzano S.A. 7 7 8 4,6 8 8 8
Ultrapar Participagbes 7 7 4.7 8 8 8
S.A
Vale S.A. 7 1,4,7 2,6,7 7,8 8 8 8
Vibra Energia S.A. 7 7 4,7 8 8 8
Telefénica Brasil S.A 7 8 8

(Vivo)

Legenda: Balango Patrimonial (1); Demonstracdo do Resultado do Exercicio (2); Demonstra¢do do
Resultado Abrangente (3); Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (4); Demonstracdo das Mutacdes do
Patriménio Liquido (5); Demonstracdo do Valor Adicionado (6); Notas Explicativas (7); Relat6rio de

Sustentabilidade (8).

Fonte: Elaborado pelo autor (2023).



57

Em relacdo a Tabela 1, é possivel aferir em um primeiro momento que todas
as corporacoes analisadas neste estudo evidenciaram algum tipo de meta ambiental
no Relatério de Sustentabilidade. Dada a funcédo exercida pelos Relatérios de
Sustentabilidade na divulgacdo de informacdes socioambientais das corporacgdes,
pode-se justificar a presencga das metas ambientais nestes relatérios, pois trata-se de
um documento em que existe maior flexibilidade, permitindo a apresentacdo de
informacbes baseadas em estratégias de gestdo ambiental, como as metas internas
das corporacoes.

Os investimentos em projetos ambientais foram identificados em Relatérios de
Sustentabilidade de todas as 20 corporacdes, sendo que em trés delas os
investimentos também foram evidenciados nas Notas Explicativas, como nos casos
da BRF, CSN e Vale. Assim como o Relatorio de Sustentabilidade foi utilizado para
apresentar as metas ambientais, os investimentos também foram demonstrados de
maneira muito similar neste mesmo documento.

As informacBes sobre multas ou indenizacbes de carater ambiental foram
identificadas em 40% das corporacdes (BRF, CSN, Neoenergia, Petrobras, Raizen,
Ultrapar, Vale e Vibra). Todos os registros encontrados relativos a multas estavam
dispostos no Relatério de Sustentabilidade.

Sobre as multas ambientais, é preciso ressaltar que as corporagfes BRF,
CPFL, CSN, Gerdau, Natura, Petrobras, Raizen, Vale e Vibra apresentam um critério
denominado “multas significativas”, no qual elas determinam um valor minimo que
uma multa recebida deve possuir para que possa ser evidenciada no Relatério de
Sustentabilidade. Desta forma, trés corporacdes (CPFL, Gerdau e Natura) podem ter
sofrido multas ambientais no exercicio social de 2021 e nao terem evidenciado elas
devido ao critério de valor significativo. Por outro lado, é possivel deduzir que BRF,
CSN, Petrobras, Raizen, Vale e Vibra podem ter sido multadas em valores maiores
do que os que estao sendo apresentados.

Investimentos em reflorestamento ou recuperagdo do meio ambiente foram
demonstrados por 70% das corporacdes (Ambev, Braskem, BRF, CPFL, CSN,
Gerdau, JBS, Marfrig, Natura, Neoenergia, GPA, Petrobras, Suzano e Vale). Todas
elas apresentaram esse tipo de investimento nos Relatorios de Sustentabilidade,
porém a JBS foi a Unica a apresentar também nas Notas Explicativas.

A evidenciagao de ativos ambientais ocorreu em 50% das corporacoes (BRF,

CSN, JBS, Natura, Petrobras, Raizen, Suzano, Ultrapar, Vale e Vibra). Todas
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ocorréncias identificadas foram registradas nas Notas Explicativas, o que pode ser
explicado pela metodologia usada, pois s6 foram considerados ativos ambientais
agueles que estavam registrados de forma explicita nos documentos. Portanto, devido
ao carater habitualmente sintético das contas nas demais demonstracdes financeiras,
torna-se dificil identificar um ativo ambiental sem uma descrigcdo mais detalhada sobre
sua fungéo na atividade da corporagao.

Os passivos ambientais foram reconhecidos em 55% das corporacdes
analisadas (Braskem, CSN, Gerdau, Natura, Neoenergia, Petrobras, Raizen, Suzano,
Ultrapar, Vale e Vibra). As ocorréncias deram-se nas Notas Explicativas de todas as
corporacdes, além de existirem no Balanco Patrimonial de cinco delas, como
Braskem, CSN, Gerdau, Petrobras e Vale. Nas Demonstracdes dos Fluxos de Caixa
da Petrobras e Vale também foram encontrados registros de passivos ambientais,
sendo gque nesses casos a demonstracdo esta evidenciando a variacao dos valores
desses passivos de forma separada das demais para fins de calculo do caixa gerado
ou consumido na atividade operacional.

As receitas ambientais foram evidenciadas por 35% das corporacdes, sendo
elas BRF, Carrefour, CPFL, CSN, Petrobras, Suzano e Vivo. Cada corporacao
apresentou a informacdo em apenas uma demonstracdo ou relatério, de forma que
quatro delas (BRF, CSN, Petrobras e Vivo) utilizaram-se das Notas Explicativas. Por
outro lado, o Relatério de Sustentabilidade foi usufruido pelo Carrefour, CPFL e
Suzano.

A divulgacéo de despesas ambientais foi realizada por 55% das corporacdes
(Braskem, CSN, Gerdau, JBS, Natura, Petrobras, Raizen, Suzano, Ultrapar, Vale e
Vibra), de modo que algumas apresentaram em mais de uma demonstragdo ou
relatorio. As Notas Explicativas foram o recurso mais empregado, com o0ito ocorréncias
realizadas por Braskem, CSN, JBS, Petrobras, Raizen, Ultrapar, Vale e Vibra. Outro
ponto relevante é a utilizacdo da Demonstracdo do Valor Adicionado para evidenciar
despesas ambientais por cinco corporagdes (CSN, Gerdau, Petrobras, Suzano e
Vale), pois elas se referem principalmente a exaustédo de recursos minerais e florestais
das corporacdes supracitadas.

Analisando as corporacgdes individualmente, a Petrobras e a CSN foram as
Gnicas que evidenciaram todos os tipos de informacdes ambientais categorizadas
conforme os critérios da Tabela 1. Isso pode ser explicado pela natureza das

operacbes de ambas as corporacdes, que operam em atividades potencialmente
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poluidoras e que podem ter impactos ambientais que devem ser registrados de forma
clara. Outras corporagbes como Suzano e Vale se utilizaram de praticamente todos
os tipos de informa¢des ambientais, sendo que novamente a atividade delas esta
muito vinculada ao uso de recursos naturais, o que resulta em impactos significativos
ao meio ambiente e consequentemente nas demonstracdes financeiras e demais
relatérios.

Por outro lado, 30% das corporacdes examinadas (Ambev, Assai, Carrefour,
GPA, Marfrig e Vivo) evidenciaram trés ou menos tipos distintos de informacdes
ambientais e com excecdo de um registro da Vivo nas Notas Explicativas, todos
ocorreram no Relatério de Sustentabilidade. Metade das corporacdes desse grupo

fazem parte do subsetor econédmico do comércio e distribuicéo.

5.2 Registros contabeis especificos da contabilidade ambiental

Esta subsecdo abrange os registros contabeis especificos da contabilidade
ambiental identificados nas demonstracdes financeiras e no Relatério de
Sustentabilidade das 20 corporacgdes.

Todas as corporacdes analisadas no presente estudo seguem padrdes para a
divulgacdo de informacbes em Relatérios de Sustentabilidade ou Relatérios
Integrados, geralmente atrelados ao modelo proposto pelo GRI (Global Reporting
Initiative). Dessa forma, todas elas possuem informacdes que sao requisitos sugeridos
deste modelo, como o controle de residuos gerados, volume de efluentes, consumo
de recursos como agua e fontes de energia, além das emissées de carbono na
atmosfera. Contudo, esse tipo de dado é quantificado apenas atraves de medidas
como quilogramas ou metros cubicos, ndo recebendo valoragdo em termos
monetarios.

Dado o padrao GRI de evidenciacdo, consequentemente todas as corporagdes
analisadas neste estudo apresentam metas de reducdo de emissOes de carbono
(gases do efeito estufa). Portanto, subentende-se nas informacdes a seguir que cada
corporagdo possui no minimo uma meta ambiental, que abrange os esforcos para a

redugéo de emissdes.



60

Todas as corporacdes deste estudo se utilizam de critérios socioambientais
para selecionar e monitorar seus fornecedores. Cada uma utiliza seus proprios
métodos para gerir 0os riscos atrelados aos fornecedores, sendo que a quantidade
percentual ou absoluta de provedores avaliados também sofre grandes mudancas
conforme o perfil e a atividade econdmica de cada corporacao.

No exercicio social do ano de 2021, a Ambev concluiu seus investimentos e
inaugurou um parque eodlico localizado na Argentina que sera responsavel pela
producao de toda a energia consumida pela corporacao. Os investimentos em projetos
ambientais apresentados pela Ambev ndo foram valorados monetariamente no
relatério, porém em sua maioria eles tratam de diversas acdes realizadas para
incentivar a coleta e a reciclagem das garrafas utilizadas pela empresa como
embalagens de seus produtos.

Outro ponto de investimento da Ambev é na qualidade da agua, que € sua
principal matéria-prima, mas também serve para outras func¢des. A corporacdo
realizou investimentos nas estacfes de reuso da agua que auxiliam no quesito de
eficiéncia hidrica, ampliando a capacidade de duas unidades, porém sem apresentar
valores novamente.

No guesito de reflorestamento e recuperagcédo ambiental, a Ambev realizou uma
das etapas iniciais de seu projeto de revegetacdo de hectares para restaurar a
biodiversidade e o ciclo hidrico em Mendonza na Argentina, porém ndo foram
evidenciados valores ou quantidade de hectares. A corporacao também enfatiza o seu
programa denominado “Bacias & Florestas” que visa preservar bacias hidrograficas e
mananciais através da restauracdo do solo e das florestas. O Relatério de
Sustentabilidade apenas evidencia o total conservado de todos os anos do projeto,
além de informar que nos ultimos dois exercicios sociais a Ambev instalou 26
biodigestores e 12 tanques de evapotranspiracao.

Por sua vez, a corporacao Assai Atacadista apresentou investimentos variados
no ano de 2021. Em 10 lojas do grupo foram substituidos os sistemas antigos de
refrigeracdo dos produtos por um novo sistema que utiliza gases menos agressivos.
A corporagdo também realizou um projeto de eficiéncia hidrica em 16 lojas que
substituiu diversos equipamentos como forma de evitar vazamentos com o auxilio de
tecnologias de telemetria, que permite medi¢cdes remotas de vazao. Na loja localizada
em Rio Verde, estado de Goias, foi implementada uma usina solar fotovoltaica para
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suprir as necessidades energéticas da corporacao. Nenhum dos investimentos citados
pela Assai foi apresentado em valores monetarios.

A Assai demonstrou no Relatério de Sustentabilidade outro investimento na
capacitacdo de funcionarios voltada ao meio ambiente, mais precisamente nos
segmentos das mudancas climaticas e na participacao dos fornecedores na cadeia de
suprimentos, atrelada aos aspectos socioambientais. O investimento n&o foi
quantificado através do valor monetario despendido, apenas na quantidade total de
horas de treinamento gastos.

A Figura 5 apresenta as informagdes ambientais identificadas nos documentos

analisados da Braskem.

Figura 5 - InformacgBes ambientais apresentadas pela Braskem S.A.
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Legenda: DFC (Demonstracdo dos Fluxos de Caixa); BP (Balanco Patrimonial); NE (Notas
Explicativas); RS (Relatério de Sustentabilidade).
Fonte: Elaborado pelo autor (2023).

Na Figura 5 foi possivel identificar a existéncias de diversos passivos
ambientais nos documentos analisados da Braskem. No Balango Patrimonial foi
reconhecida uma provisdo para os eventos ocorridos em Alagoas tanto no passivo
circulante quanto no passivo nédo circulante, totalizando um saldo de R$ 7,66 bilhdes.
Este passivo, classificado como de carater civil pela corporacéo, refere-se as
provaveis obrigacdes que ela devera arcar em decorréncia de um acidente geologico.

Durante a perfuracdo de pocgos para a extracdo de sal-gema em Maceid, foi gerado
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um tremor de 2,4 graus na escala Richter que causou rachaduras no solo. Como
consequéncia deste fato foram necessarias diversas agfes por parte da corporacao
como a realocacdo dos moradores e proprietarios, medidas socio-urbanisticas,
monitoramento dos pocos de sal e demais acdes ambientais.

Outro passivo identificado foi uma provisdo para recuperacdo de danos
ambientais exposta em nota explicativa no valor de R$ 1,03 bilhdo. Conforme as
informacbGes disponiveis, essa provisdo € calculada com base em acbes de
remediacdo necessarias para diversas situacdes. A Braskem afirma que o aumento
das provisdes em relacdo ao exercicio social anterior se deu pela implementacéo de
novas técnicas para recuperacao ambiental.

Nas Notas Explicativas, verificou-se a existéncia de uma informacao sobre um
passivo contingente relacionado a processos de natureza ambiental no montante de
R$ 571,05 milhdes. Na mesma nota, foi explicitado que a contingéncia ocorre em
virtude de uma Acéo Civil Pablica iniciada pelo municipio de Ulian6polis no Para que
exige a reparacao dos danos causados pela ndo destinacdo de residuos enviados em
remessas a Companhia Brasileira de Bauxita pela Braskem e outras corporacoées.

Como contrapartida dos passivos identificados sobre o evento geoldgico em
Alagoas, verificou-se a existéncia de uma despesa ambiental tanto na Demonstragéo
dos Fluxos de Caixa quanto nas Notas Explicativas, denominada “provisdo para
indenizacdo de danos - Alagoas” no valor de R$ 1,339 bilhdo. Outra despesa
encontrada em nota explicativa € uma provisdo para passivos ambientais e outros
danos no montante de R$ 588,11 milhdes. Entretanto, ndo hd nenhuma explicacéo
sobre quais sao os danos abrangidos.

No Relatério de Sustentabilidade da Braskem, puderam ser reconhecidos
alguns investimentos em projetos ambientais. Em uma parceria com a Valoren, houve
a construcao da primeira linha de reciclagem da corporacéo que é resultante de um
investimento de R$ 67 milhdes, cuja funcao sera fabricar matérias-primas por meio
dos residuos resultantes das atividades operacionais.

Em outra parceria, dessa vez com a Veolia, a Braskem investiu em conjunto
cerca de R$ 400 milhdes para gerar energia renovavel através do vapor de biomassa
de eucalipto por 20 anos. Ja a modernizacao do sistema elétrico do polo petroquimico
do ABC, foi originado de uma colaboracao da Braskem com a Siemens, iniciada em
2019 e que estd em fase inicial. Totalizando R$ 600 milh6es em investimentos, que
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ndo foram segregados ano a ano ou por corporacao, o projeto visa reduzir também o
consumo de agua e as emissdes de COa.

No que tange a recuperacdo ambiental, as acGes de reparacdo dos impactos
ambientais em Alagoas foram consideradas neste estudo como integrantes deste
grupo de informagdes ambientais. Contudo, os valores gastos especificamente com
acOes ambientais voltadas a restauracao do solo ndo foram evidenciadas no exercicio
social de 2021.

Como meta ambiental da Braskem verificou-se uma coalizdo na qual a
corporacgao participa e que visa cessar o despejo de rejeitos plasticos principalmente
nos oceanos, totalizando US$ 15 milhdes que serdo aplicados até 2023. Outra meta
gue se pode ressaltar € o Programa de Descarbonizacao Industrial que visa reduzir
em 15% as emissfes de CO2 da corporagéo até 2023.

A BRF, por sua vez, evidenciou em suas Notas Explicativas um ativo ambiental
que sdo as florestas de eucalipto registradas no grupo dos ativos bioldgicos nao
circulantes no valor de R$ 320,93 milhdes. As florestas séo utilizadas como fonte
energética para 0s processos produtivos da mesma.

Em nota explicativa a corporacdo apresentou uma receita ambiental através de
vendas de sucata no valor de R$ 12,76 milhdes registradas no grupo de “outras
receitas (despesas) operacionais liquidas”.

A BRF apresentou na nota explicativa denominada “contexto operacional” um
investimento que totaliza R$ 50 milhdes para a construgdo de um parque de geragao
de energia solar no Ceara.

No Relatério de Sustentabilidade, foram apresentados os demais investimentos
realizados pela BRF. Para a reducdo de impactos ambientais foram aplicados R$
134,6 milhdes no exercicio social de 2021, porém a corporacdo ndo discriminou quais
foram as acbes que se utilizaram desses recursos. Da mesma forma, a BRF projetou
um investimento de R$ 200 milhdes para instalar painéis solares nas propriedades de
mais de 100 produtores integrados.

Em relacdo ao item reflorestamento e recuperacdo ambiental, a BRF fez o
plantio de uma area de 11.300 m? de florestas na bacia do Rio Guandu no estado do
Rio de Janeiro, porém nao evidenciou no Relatorio de Sustentabilidade qual o valor
aplicado para concretizar este ato. Além disso, a corporacdo possui uma lista das
areas préprias ou geridas que estdo em territdrios que sofrem prote¢cdo ambiental. A
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corporacao apresenta um valor total de hectares plantados, porém néo distingue se
eles se tratam dos ativos bioldgicos ou das demais atividades de reflorestamento.

O Relatorio de Sustentabilidade da BRF demonstra o valor total das multas de
carater ambiental em que ela foi autuada no ano de 2021, tratando-se do montante de
R$ 1.630.983,52.

No caso do Carrefour foi identificada uma receita ambiental no Relatério de
Sustentabilidade. A receita se refere a um produto vendido para fins de jardinagem e
gue é resultante do processo de compostagem de residuos organicos provenientes
de alimentos que seriam descartados nos supermercados. No exercicio social de 2021
o faturamento desses residuos foi de R$ 619 mil.

O investimento em projeto ambiental mais significativo encontrado no Relatério
de Sustentabilidade do Carrefour esta vinculado com a eficiéncia energética da
corporacdo e trata-se da substituicAo dos equipamentos de refrigeracdo e
congelamento por gés ecoldgico fluido nas unidades varejistas. O Carrefour ndo
evidenciou a quantidade de lojas afetadas ou equipamentos substituidos, nem mesmo
o valor investido nesta acdo. As demais a¢des ambientais do Carrefour estéo
vinculadas a parcerias referentes a reciclagem de embalagens dos produtos vendidos,
dessa forma a corporagéo atua indiretamente nesse processo.

O Quadro 5 apresenta as informagbes ambientais identificadas nos
documentos analisados das corporacfes que estdo enquadradas no subsetor

econdbmico de energia elétrica.

Quadro 5 - InformagBes ambientais das corporacdes do subsetor econdémico de

energia elétrica

Informacéo CPFL Neoenergia
Ativo ambiental N/A N/A
Passivo ambiental N/A Provisao para obrigacdes

ambientais - R$ 129 milhdes (NE)

Receita ambiental Venda de créditos de carbono - | N/A
R$ 6,9 milhdes (RS)

Despesa ambiental N/A N/A

Continua...
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(Continuacéo)

Informacéo CPFL Neoenergia

Investimento em projetos | 1) Investimentos em pesquisa e | Investimentos ambientais - R$ 4,93
ambientais desenvolvimento voltados ao | bilhGes (RS)
meio ambiente - R$ 825 mil (RS)

2) Investimentos em eficiéncia
energética — R$ 84 milhdes (RS)

Reflorestamento e | 1) Plantio de espécies nativas | 1) Recuperacgdo de nascentes (RS)
recuperacdo ambiental nos estados do Rio Grande do
Sul e Sao Paulo (RS) 2) Projeto Restauragdo da
Caatinga (RS)

2) Repovoamento da fauna nos
reservatérios hidricos de Santa

Catarina (RS)
Multas ambientais N/A Multas relacionadas ao meio
ambiente - R$ 7,57 milhdes (RS)
Metas ambientais 1) Reduzir 10% das emissfes de | Alcancar a neutralidade de
carbono até 2024 (RS) carbono em 2050 (RS)

2) Garantir 100% de destinacéo
de componentes criticos para
reciclagem (RS)

Legenda: NE (Notas Explicativas); RS (Relatério de Sustentabilidade).
Fonte: Elaborado pelo autor (2023).

Conforme o Quadro 5 é possivel perceber que a CPFL apresentou em seu
exercicio social de 2021 uma receita ambiental no Relatério de Sustentabilidade
relacionada a venda de créditos de carbono. Nesse mesmo relatério, foram
apresentados dois investimentos em projetos ambientais que tratam de eficiéncia
energética, pesquisa e desenvolvimento, sendo que ambos foram expostos em
valores absolutos.

No que concerne a recuperacdo ambiental, a corporacdo demonstrou duas
acOes distintas, sendo uma voltada para a restauracdo da flora em reservas
impactadas pelas acbes da companhia, enquanto a outra esteve voltada a fauna
existente no reservatério de Chapecé em Santa Catarina, que é uma das bases
operacionais para a geracéo da energia comercializada pela CPFL. Os valores dessas
acOes, assim como aqueles estipulados para o cumprimento de metas ambientais ndo
foram evidenciados pela corporacéao.

A Neoenergia, conforme o Quadro 5, apresentou nas Notas Explicativas uma
conta que registra a provisao para obrigacbes ambientais. Entretanto, a corporacéo

nao deixou explicito do que se tratam especificamente essas obrigacoes.
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No que tange os investimentos em projetos apresentados no Relatorio de
Sustentabilidade, é preciso ressaltar que o valor total representado como ambiental
integra as novas unidades de geracdo de energia renovavel da corporacéo, portanto
esta vinculado aos procedimentos operacionais.

Em relacdo a recuperacdo ambiental, a Neoenergia apresentou duas acoes
principais no Relatério de Sustentabilidade que s&o a recuperacdo das nascentes dos
rios nos biomas do Cerrado, Amazonia e Mata Atlantica e o Projeto Restauracdo da
Caatinga. A corporacao também possui uma listagem das areas protegidas que estao
dentro dos limites dela ou em areas adjacentes. Contudo, a Neoenergia ndo informa
quais os valores aplicados nos projetos de recuperacado ambiental.

Sobre as multas ambientais, a corporacdo faz um detalhamento das
ocorréncias que geraram a aplicacdo das san¢des governamentais.

As informacdes relacionadas aos registros ambientais da CSN no ano de 2021

estdo apresentadas na Figura 6 abaixo.

Figura 6 - InformacgBes ambientais apresentadas pela CSN Mineracéo S.A.
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Legenda: BP (Balanco Patrimonial); DVA (Demonstracdo do Valor Adicionado); NE (Notas
Explicativas); RS (Relatorio de Sustentabilidade).
Fonte: Elaborado pelo autor (2023).

Conforme a Figura 6, pode-se observar que a CSN utilizou-se de todas as

categorias de informacéo ambiental segmentadas neste estudo.
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O ativo ambiental relacionado ao direito de mineracdo da corporagdo esta
evidenciado no grupo do ativo intangivel, porém apenas em nota explicativa, no valor
de R$ 983,57 milhdes que representa o direito minerario da mina do Engenho.

Os passivos ambientais estéo localizados no Balanco Patrimonial e detalhados
nas Notas Explicativas. As “provisdes para contingéncias fiscais, previdenciérias,
trabalhistas, civeis e ambientais” totalizam R$ 61,89 milhdes no Balango Patrimonial
(somando passivo circulante e nao circulante), contudo quando verifica-se as Notas
Explicativas, apenas abrangem R$ 1,69 milhdo em passivos ambientais
provisionados. Nao houve maior detalhamento sobre o que tratam essas obrigacdes.

Outro passivo ambiental evidenciado no Balango Patrimonial da CSN € a conta
“passivos ambientais e desativagdo” que totaliza R$ 513,74 milhdes. Conforme as
Notas Explicativas, 0os passivos ambientais tratam dos gastos com servicos de
recuperacdo de areas ambientais que estejam potencialmente contaminadas ou
degradadas. O valor provisionado para a desativacdo de ativos refere-se a uma
estimativa de custos para desmobilizar e restaurar areas apds o encerramento das
atividades de exploracédo mineral.

A receita ambiental identificada em nota explicativa foi uma reversédo de
provisées no valor de R$ 727 mil. Contudo ndo esta claro qual o valor exato do que
se refere ao cunho ambiental revertido, apenas é possivel deduzir que parte do valor
constitui uma receita ambiental.

Em 2021, a CSN apresentou alguns tipos de despesas ambientais em seus
documentos. A existéncia da exaustdo das minas de ferro pode ser constatada tanto
nas Notas Explicativas quanto na Demonstragéo do Valor Adicionado, entretanto ela
ndo é segregada da depreciagcdo e amortizagdo em nenhum momento.

Outras despesas ambientais existentes referem-se a contrapartida dos
passivos ambientais registrados. Foram identificados na nota que trata das “outras
receitas e despesas operacionais” os valores de R$ 613 mil para provisao de passivos
ambientais e R$ 6,62 milhdes para contingéncias que incluem aquelas que séo
ambientais.

Na nota explicativa que se refere ao contexto operacional da CSN, é possivel
identificar um investimento aproximado de R$ 250 milhdes em duas plantas de
filtragem de rejeitos. J& no Relatorio de Sustentabilidade, a corporagdo afirma ter
investido R$ 544,2 milhdes em relacdo ao meio ambiente, porém ndo apresenta a

destinacao dos recursos.
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Ainda no Relatorio de Sustentabilidade, sdo identificadas duas acgbes de
recuperagdo ambiental. Uma delas de R$ 11,7 milh6es para compensacdo ambiental
na planta de Itabiritos e a outra de R$ 1,2 milh&o aplicado na reforma de viveiros para
producdo de mudas nativas no estado de Minas Gerais. No quesito multas ambientais,
duas séo apresentadas como sendo significativas, totalizando R$ 6.496.900,00.

Em relagdo as metas ambientais apresentadas, elas seguem o padrdo das
demais corporacgdes, trazendo sobre a reducdo de emissdes de carbono, reducéo do
consumo de agua e energia.

A Gerdau apresentou os mesmos elementos de passivos ambientais tanto em
seu Balanco Patrimonial quanto em nota explicativa especifica. Eles se referem as
“Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacdo” localizadas no passivo
circulante e no passivo ndo circulante, representadas pelos valores de R$ 231,71
milhdes e R$ 343,99 milhdes respectivamente. A corporacdo define em nota que os
valores abrangem o que se estima necessario para tratar e limpar as areas que foram
potencialmente impactadas negativamente.

Despesas ambientais foram evidenciadas apenas na Demonstracdo do Valor
Adicionado através do item que trata da depreciacdo, amortizacdo e exaustdo. Esta
informacao sobre a exaustdo dos recursos ndo esta distinta das demais, portanto nao
se pode saber o seu valor exato. Neste estudo a exaustdo, que se refere a exaustao
das minas conforme a nota explicativa sobre as principais praticas contdbeis, foi
considerada como informacdo ambiental apenas na DVA, pois nhas demais
demonstracdes e relatérios ndo ha nenhuma indicacéo clara de sua existéncia e nem
sobre qual componente do ativo imobilizado ela esta sendo calculada.

Os investimentos em projetos ambientais da Gerdau realizados no ano de 2021
apareceram no Relatorio de Sustentabilidade. A corporagdo informa que investiu R$
638 milhdes na melhoria de préticas de ecoeficiéncia, como tecnologias que protegem
0 ar, a agua e o solo, aléem de projetos que melhoram o controle ambiental.

No ano de 2021, a Gerdau firmou também um termo de cooperagdo no qual se
comprometeu a realizar investimentos juntamente com a Shell para desenvolver
parques fotovoltaicos no Brasil, porém n&o foram apresentados valores. A corporacao
realizou também um contrato de importacdo de US$ 60 milhdes em sucatas, que
segundo ela esta alinhado com os objetivos de prevencao e controle de poluigéo.

Em relagédo a recuperagdo ambiental, no Relatdrio de Sustentabilidade esta

evidenciado que a Gerdau possui 91 mil hectares destinados as florestas nativas no
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estado de Minas Gerais, contudo ndo foi especificado qual o valor atribuido a
preservacao dessas florestas no exercicio social de 2021.

Uma meta estipulada pela Gerdau € o investimento de cerca de 1,2 bilhdo de
reais (correspondente a 20% de um orcamento de 6 bilhdes) para a expansao das
areas florestais no estado de Minas Gerais. Contudo, pelo contexto apresentado,
essas florestas servirdo como carvao vegetal para as operagdes da corporacéo e néo
como uma forma de reflorestamento das areas com intuito de conserva-las. No
conjunto de demonstracdes financeiras analisadas ndo ha mencéo a florestas préprias
nem ativos similares.

O GPA evidenciou uma informacdo ambiental em seu Relatério de
Sustentabilidade na qual se refere a um compromisso firmado pela corporacéo
juntamente com outras empresas para restaurar 350 milhdes de hectares de florestas,
além de combater o desmatamento através de um documento denominado
“Declaracao de Nova York sobre Florestas”. Contudo, o GPA nao deu detalhes sobre
quais foram os esforcos realizados especificamente por ela, além de quais valores sao
projetados para aplicar nesse compromisso.

Em relacdo aos investimentos em projetos ambientais, o GPA focou nas
instalagcdes e manutengdes dos sistemas de refrigeracdo dos produtos. Houveram
trocas dos equipamentos antigos por um novo sistema que se utiliza de propano, o
qgue reduz a quantidade de vazamentos e os impactos dos mesmos. Além disso, 0
contrato relativo a manutencdo desses equipamentos foi alterado para incluir
penalidades ligadas ao consumo do gas refrigerante. Existem também algumas
mencdes a projetos realizados para aprimorar os métodos de separacao de lixo e
reciclagem da GPA. Porém, a corporacdo ndo evidenciou os valores monetarios
despendidos para a realizagcédo desses investimentos.

Uma das metas que podem ser destacadas do GPA é a aquisi¢ao de 94% da
energia no mercado livre até 2024 e consequentemente a opcdo pelas energias
renovaveis. Isso esta diretamente relacionado com a meta de reduzir 38% das
emissdes de gases de efeito estufa até 2030.

Por sua vez, a JBS apresentou um ativo ambiental em suas Notas Explicativas.
No grupo dos ativos biologicos localizados no ativo ndo circulante estao identificados
os valores relativos as florestas de eucalipto da corporacéo, que totalizam o montante
de R$ 10,8 milhdes. As florestas séo utilizadas como barreiras sanitarias e quando se

tornam maduras transformam-se em lenha para o processo produtivo.
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Uma despesa ambiental foi evidenciada nas Notas Explicativas, mais
especificamente na nota que trata das “Despesas por natureza”. No exercicio social
analisado, existe um valor de R$ 50 milhdes que foi doado para o Fundo JBS pela
Amazonia, cujos objetivos sdo a conservacao e recuperacao de florestas, assim como
0 apoio as comunidades e o desenvolvimento da cadeia produtiva. Esse valor
influencia no calculo do Imposto de Renda devido, conforme evidenciado em outra
nota explicativa.

Em relacdo aos investimentos em projetos ambientais apresentados no
Relatério de Sustentabilidade, a JBS possui um indicador especifico que demonstra
um valor de R$ 568,4 milhGes aplicados na gestdo e melhoria do meio ambiente. A
corporacdo afirmou também no relatério que investiu mais de R$ 7 bilhdes
globalmente no quesito sustentabilidade no ano de 2021. Nao houve um maior
detalhamento da aplicacdo desses montantes.

A corporacgao possui também um projeto de pisos ecoldgicos e paletes em WPC
(composto de madeira plastica) que reciclam residuos plasticos oriundos das
operacbes da companhia. Outras acdes de reaproveitamento de residuos foram
realizadas, totalizando mais de 1 milhdo de toneladas, o que representa 53,7% de
aproveitamento em relagéo ao total de residuos gerados. Contudo, a JBS nao explicita
qual é o valor despendido nesse processo de reciclagem.

Um investimento importante evidenciado pela JBS no mesmo relatério € a
aplicacédo de R$ 110,3 milh6es em melhorias no tratamento das aguas consumidas e
efluentes gerados pela companhia.

No segmento de informacdes sobre reflorestamento e recuperacdo ambiental
nas Notas Explicativas, a JBS apresentou o programa “Juntos pela Amazénia” que é
composto por um conjunto de iniciativas que visam a conservacdo desse bioma
através de medidas como o monitoramento de fornecedores e o proprio Fundo JBS
pela Amazonia citado anteriormente. Esse projeto € apresentado como uma meta no
Relatério de Sustentabilidade, visando a constituicdo de um fundo no total de um
bilh&o de reais até 2030.

Seguindo a linha de ac¢des voltadas a recuperacdo ambiental, no mesmo
relatorio supracitado a JBS explicita que esta aplicando recursos para combater
incéndios no Pantanal, abrangendo 2 milhdes de hectares nos estados do Mato
Grosso e Mato Grosso do Sul. A corporacao néao divulgou o valor exato desembolsado
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no ano de 2021, apenas afirmou que somando o0s quatro anos do projeto, serdo gastos
R$ 26 milhdes no total.

No que concerne ao ano de 2021, a Marfrig realizou diversos investimentos em
projetos ambientais, dentre os quais pode-se destacar os R$ 30 milhdes utilizados
para a modernizacdo de ETA’s (Estacéo de Tratamento de Agua) e ETE’s (Estac&o
de Tratamento de Efluentes). Além disso, em uma unidade da corporacao localizada
em Liberal, Kansas, nos Estados Unidos, foram investidos US$ 50 milhdes em uma
estacdo de tratamento de agua.

Na mesma unidade de Liberal, foram investidos US$ 13 milhdes para a criacdo
de um processo que se utiliza do metano presente no biogas oriundo dos dejetos do
gado. O gas metano é entdo utilizado como combustivel nas caldeiras da unidade,
suprindo um terco da necessidade energética total delas.

A gestédo da cadeia de fornecedores ligados aos biomas Amazonia e Cerrado
recebeu uma atengao especial, com investimentos na casa dos US$ 30 milhdes como
forma de garantir a preservacdo do meio ambiente atrelado aos biomas. Os
fornecedores situados no bioma Amazénia sofrem uma auditoria que é medida e
certificada por terceiros, através de diversas experimentacdes.

A corporagdo também realizou um projeto denominado de “Adequacao
Ambiental” com o objetivo de incluir novamente na cadeia de fornecedores algumas
fazendas que ndo seguiam os critérios ambientais. Ao longo do ano de 2021, 25
propriedades localizadas no estado do Mato Grosso foram diagnosticadas e tiveram
sua vegetacéo restaurada. Contudo, a Marfrig ndo demonstrou o valor despendido
com essas adequacodes.

Algumas metas da Marfrig que podem ser relevadas sdo o compromisso de
reduzir os efluentes gerados em 15% até 2035, assim como reduzir 0 consumo de
agua em 20% até o mesmo ano. As metas de reducao nas emissdes dos gases do
efeito estufa sdo apoiadas em dados cientificos, sendo a primeira corporacdo de
proteina bovina das Américas a integrar essa iniciativa global.

A Natura apresentou nas Notas Explicativas ativos e passivos relacionados aos
créditos de carbono oriundos do seu programa de carbono neutro. Em um primeiro
momento pode-se identificar um ativo ambiental no montante de R$ 11,47 milhdes
gue se refere a créditos de carbono registrados na nota denominada “outros ativos

circulantes e nao circulantes”. Ja em outra nota, pode-se verificar a existéncia de um
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passivo ambiental relativo aos créditos de carbono ndo neutralizados, constando no
grupo de “outros passivos circulantes” e valorada na quantia de R$ 509 mil.

Na mesma linha de acfes voltadas aos créditos de carbono, na Demonstracéo
dos Fluxos de Caixa foi possivel identificar um valor de R$ 13,61 milhdes relativo a
provisdo para créditos de carbono. A corporacdo afirmou que quando os certificados
de carbonos sao efetivamente entregues, os saldos de ativos e passivos relacionados
sdo compensados entre si.

No Relatério de Sustentabilidade da Natura é possivel identificar um valor
registrado com servicos ambientais no valor de R$ 628 mil, o que caracteriza uma
despesa ambiental. A corporacéo explicitou que esses servigos visam a conservacao
da floresta e fazem parte do programa de compensacéo de carbono dentro da cadeia
produtiva.

A Natura demonstrou em seu relatorio anual um investimento de R$ 44 milhdes
voltado as comunidades amazoénicas. No entendimento da corporagdo, auxiliar as
comunidades € uma forma de manter a existéncia da floresta. Esse valor subdivide-
se em outros itens, como negocios da floresta e investimentos socioambientais.

No que diz respeito a reflorestamento e recuperacdo ambiental, a Natura
informou em seu Relatério de Sustentabilidade que contribui com acées na Amazbnia
em 2 milhdes de hectares. Contudo, a corporacdo nédo evidenciou os montantes
aplicados nesses atos em 2021.

O Quadro 6 sintetiza as informacdes ambientais encontradas nas
demonstracdes financeiras e em relatérios das corporagcdes do subsetor econémico

do petroleo, gas e biocombustiveis.

Quadro 6 - Corporagdes do subsetor econémico do petréleo, gas e biocombustiveis

bilhdes (NE)

aparecem nos itens
que compdem o]
intangivel, contudo
seu valor é zerado ao
final do exercicio (NE)

Informacéo Petrobras Ultrapar Vibra
Ativos Gastos com exploragdo e | Créditos de | Créditos de
ambientais desenvolvimento com | descarbonizagéo descarbonizacéo
campos produtores de | possuem possuem
petréleo e gas - R$ 200,04 | movimentacdes e | movimentacfes e

aparecem nos itens
que compdem O
intangivel, contudo
seu valor é zerado ao
final do exercicio (NE)

Continua...
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Informacéo Petrobras Ultrapar Vibra
Passivos 1) Proviséo para | 1) Provisdes civeis, | 1) Provisbes
ambientais desmantelamento - R$ 87,16 | ambientais e | ambientais (NE) - R$

bilhdes (BP, DFC, NE) regulatérias - R$ | 25 milhdes
108,76 milhdes (NE)
2) Processos judiciais 2) Processos nao
provisionados - R$ 982 |2) Passivos | provisionados
milhdes (NE) contingentes (NE) ambientais (NE) - R$
153 milhdes
3) Processos judiciais n&o
provisionados - R$ 6,65
bilhdes (NE)
4) Provisbes com gastos
ambientais - R$ 3,17 bilhdes
(NE)
Receitas Resultado com | N/A N/A
ambientais desmantelamento de areas -
R$ 559 milhdes (NE)
Despesas Deplecéo (DFC, DVA e NE) Proviséao para | Provisdo para créditos
ambientais descarbonizagao de descarbonizacéo
(DFC e NE) - R$ | (DFC e NE) - R$ 240

161,28 milhdes

milhdes

Investimentos
em projetos
ambientais

1) Melhoria da biodiversidade
- R$ 64 milhdes (RS)

2) Reaproveitamento de
residuos - R$ 5,5 milhGes
(RS)

3) Investimentos
socioambientais - R$ 88
milhdes (RS)

4) Investimento em energia
renovavel - R$ 36,1 milhdes
(RS)

1) Sistema de
captagao e
reutilizacdo da &gua
da chuva (RS)

2) Projeto Usina Solar
para construgdo de 14
usinas (RS)

Controle para evitar
vazamentos de 0leo
da operacéo (RS)

Reflorestamento
e recuperagéo
ambiental

1) Fundo de Compensacédo
Ambiental - R$ 121 milhdes
(RS)

2) Programa de
reflorestamento (RS)

N/A

N/A

Multas
ambientais

Multas segregadas por tipo,
totalizando R$ 25,5 milhbes
(RS)

Multa por vazamento
de 6leo diesel no valor
de R$ 518.090,00
(RS)

multas
que
R$

Duas
significativas
totalizam
3.453.529,80 (RS)

Continua...
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(Continuacéo)

Informacéo Petrobras Ultrapar Vibra
Metas Programa Carbono Neutro e | Reduzir consumo de [ 1) Implementar um
ambientais fundo de descarbonizacdo | agua em 10% e | programa de
(RS) aumentar o reliso até | readequacao de
2030 (RS) processos e educagao

ambiental (RS)

2) Reduzir consumo
de agua e energia em
10% e aumentar o
relso de agua até
2024. (RS)

Legenda: BP (Balancgo Patrimonial); DFC (Demonstracédo dos Fluxos de Caixa); DVA (Demonstracao
do Valor Adicionado); NE (Notas Explicativas); RS (Relatério de Sustentabilidade).
Fonte: Elaborado pelo autor (2023).

Em relacdo ao Quadro 6, o ativo ambiental identificado em nota explicativa da
Petrobras se refere a um conjunto de gastos com a exploracdo dos pocos, abandono
de area e demais gastos.

Ja4 os passivos da Petrobras sdo apresentados em grande quantidade.
Destaca-se em um primeiro momento a provisdo para desmantelamento de areas,
que esta presente no Balanco Patrimonial e reverbera também na Demonstracao dos
Fluxos de Caixa e nas Notas Explicativas. Os outros passivos tratam de provisdes
relativas a processos ambientais, sendo evidenciados cada qual em sua nota
explicativa especifica. Um passivo que se destaca é denominado de provisdes com
gastos ambientais, estando dentro do grupo de outros passivos, porém nao €
detalhado do que se trata exatamente.

A corporacdo apresenta um resultado positivo (receita) de R$ 559 milhdes no
qgue diz respeito ao desmantelamento de areas. O desmantelamento se trata da
remoc¢do de maquinas e das areas terrestres e maritimas ao final das operagdes. O
resultado positivo ocorre quando as estimativas sdo revisadas e a provisao para
desmantelamento deve ser diminuida, resultando em uma contrapartida em outros
resultados operacionais evidenciada nas notas explicativas.

Como despesa ambiental foi identificada a deplecdo na Demonstracao dos
Fluxos de Caixa, na Demonstracdo do Valor Adicionado e nas Notas Explicativas. A
deplecédo é a forma como séo calculados os esgotamentos das reservas de petroleo

e gas natural. Contudo, a corporacao unifica todas as informagdes sobre depreciacao,



75

deplecdo e amortizagdo em todas as demonstracdes financeiras, de forma que néo é
possivel verificar o valor exato do que esté voltado as reservas.

Todos os investimentos em projetos, recuperacdo, metas e multas ambientais
foram apresentados no Relatorio de Sustentabilidade. Pode-se ressaltar a segregacao
por tipo de investimento, como na melhoria da biodiversidade ou destinagdo de
residuos. Em relacdo as metas, a Petrobras prop6s o fundo de descarboniza¢cdo como
compromisso de desembolsar US$ 248 milhdes nos cinco anos seguintes ao exercicio
social.

O Quadro 6, ainda demonstra que a Ultrapar apresentou ativos ambientais no
exercicio de 2021, contudo as contas que tratam dos créditos de descarbonizacdo
terminaram o ano com saldo zerado, conforme exposto em nota.

Os passivos ambientais da corporacdo foram identificados nas Notas
Explicativas. A conta de provisfes civeis, ambientais e regulatdrias registrou essa
informagao, enquanto os passivos contingentes relacionados ao meio ambiente foram
contabilizados junto com os demais passivos tributérios e trabalhistas, portanto ndo &
possivel identificar o seu valor separadamente.

Na Demonstracéo dos Fluxos de Caixa e nas Notas Explicativas a informacgao
sobre a constituicdo de uma provisdo para descarbonizagao foi registrada como um
tipo de despesa. Esse gasto se refere a um esforco realizado pela corporacéo para o
cumprimento das metas de descarbonizacgao.

Os dois investimentos em projetos ligados ao meio ambiente realizados pela
Ultrapar que estdo presentes no Relatério de Sustentabilidade nédo receberam
qguantificacdo em valores monetarios. No caso do sistema de captacdo de agua da
chuva, apenas foi evidenciado a quantidade de agua captada no ano base.

Em relagdo as multas ambientais, a corporagéo apresentou uma lista detalhada
das autuacdes sofridas, segregando as informacdes por matriz e subsidiarias.

No que se refere ao Quadro 6, as principais informacdes sobre a Vibra foram
encontradas nas Notas Explicativas e se tratam de passivos ambientais, tanto
provisionados como n#o provisionados. E importante ressaltar que os principais
processos ambientais sao listados juntamente aos passivos.

Também foi possivel identificar na Demonstracdo dos Fluxos de Caixa e nas
Notas Explicativas as movimentacdes relativas aos créditos de descarbonizagédo. O
ativo ao qual se referem os créditos terminou o exercicio social zerado, porém uma

vez que sofreu movimentac¢des no ano de 2021, foi abrangido neste estudo.
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No Relatério de Sustentabilidade foram encontradas informacgdes
diversificadas. Os investimentos em projetos ambientais relacionados a contencédo de
vazamentos de 0Oleo foram apresentados sem valores monetarios, enquanto que as
multas foram evidenciadas com exatiddo. Uma meta que pode ser destacada no
relatério € a de implementar até 2024 um programa de uso de recursos de forma mais
eficiente, que estd intrinsecamente ligado a programas de educacdo ambiental
propostos.

O Quadro 7 revela as informacfes ambientais registradas nas demonstracdes

financeiras e no Relatdrio de Sustentabilidade da Raizen e da Suzano.

Quadro 7 - Informacdes ambientais das corporacdes Raizen e Suzano.

Informacéo Raizen Suzano
Ativos ambientais Lavouras de cana-de-agucar - | Florestas de eucalipto - R$ 12,24
R$ 1,35 bilhdo (NE) bilhdes (NE)
Passivos ambientais Demandas judiciais ambientais | 1) Provisdo para passivos judiciais -
- R$ 65,46 milhdes (NE) R$ 62,94 milhGes (NE)
2) Processos contingentes - R$ 3,16
bilhdes (NE)
Receitas ambientais N/A Venda de itens ndo operacionais (RS)
Despesas ambientais Resultado de aposentadoria de | Exaustdo (DFC, DVA)
CBIO - R$ 169,12 milhdes
(DFC, NE)
Investimentos em [ 1) Controle de derramamento | Colar de prote¢do de mudas (RS)
projetos ambientais de hidrocarbonetos (RS)
2) Plano de Gestdo Ambiental
(RS)
3) Combate a incéndios - R$
26,8 milhdes (RS)
Reflorestamento e | N/A Regeneragéo Natural Assistida (RS)
recuperacdo ambiental
Multas ambientais Multas safra 2020/21 - R$ | N/A
15.584.534,00 (RS)

Continua...
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(Continuacéo)

Informacéo Raizen Suzano
Metas ambientais Reduzir a emisséo de carbono | 1) Conectar areas prioritarias (RS)

e captacdo de agua em 10%

até 2030 (RS) 2) Remover 40 milhdes de toneladas
de carbono da atmosfera até 2025
(RS)
3) Reducao da geracdo de residuos
(RS)

Legenda: DFC (Demonstracdo dos Fluxos de Caixa); DVA (Demonstracéo do Valor Adicionado); NE
(Notas Explicativas); RS (Relatério de Sustentabilidade).
Fonte: Elaborado pelo autor (2023).

A Raizen é uma corporacdo do ramo agropecudrio e portanto trabalha com
safras. Da mesma forma, para realizar a publicacdo de seus demonstrativos
financeiros, a Raizen obedece aos ciclos de suas safras e portanto as demonstracdes
analisadas neste estudo assim como o Relatério de Sustentabilidade compreendem a
safra do exercicio social de 2020/21 que no momento em que iniciou-se a pesquisa
eram os mais recentes publicados.

Conforme o Quadro 7, a Raizen evidenciou em nota explicativa um ativo
considerado como ambiental, que sdo os canaviais em pé cultivados pela corporacéo
e que se transformam em matéria-prima no processo produtivo, tornando-se etanol,
acucar e bioenergia. Nas demonstracdes, essas lavouras integram o grupo do ativo
biolégico circulante.

O passivo ambiental identificado foi uma provisdo para demandas judiciais de
carater ambiental detalhadas nas Nota Explicativas. Esse passivo ambiental se refere
a remediacdo ambiental em diversos locais, principalmente distribuidoras de
combustivel, onde a corporacao devera remover o material contaminado, tratar a area
e realizar analises laboratoriais.

A despesa ambiental identificada foi o resultado negativo com créditos de
descarbonizacéo. Apesar de possuir natureza devedora, ela foi registrada pela Raizen
na nota que trata de outras receitas operacionais. Conforme essa nota, o valor
registrado se referia ao custo de aquisicdo dos créditos de descarbonizagéo
vinculados a Politica Nacional de Biocombustiveis.

Em relacédo aos investimentos em projetos ambientais, tanto aquele voltado ao
controle de derramamento de hidrocarbonetos, quanto o cumprimento do Plano de

Gestdo da Ambiental da corporacao néo tiveram seus valores evidenciados, sendo
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que o Ultimo estd focado em minimizar os impactos ambientais da atividade e
conservar a fauna em determinados habitats protegidos.

Outro investimento apresentado ¢ o de combate a incéndios agricolas que
abrange toda a estrutura necessaria para que se possa ter medidas preventivas nos
campos de cultivo.

Em relacdo as multas sofridas, a Raizen ndo especificou quais os incidentes
ambientais que foram os fatos geradores das obrigacoes.

Conforme o Quadro 7, a Suzano evidenciou em suas Notas Explicativas um
ativo ambiental registrado na conta de ativos bioldgicos. Este ativo compreende as
florestas de eucalipto da corporacdo que sao utilizadas como matéria-prima para a
producéo de papel e celulose.

No que tange o0s passivos ambientais, foram reconhecidos dois tipos distintos.
Uma obrigacdo provavel e, portanto, um passivo de fato foi reconhecido como uma
provisdo para passivos judiciais, agrupando informacdes de caréter civil, ambiental e
imobiliario. Na nota explicativa em que € apresentado tal passivo, a Suzano explicita
gue tratam-se de matérias de natureza indenizatéria, obrigacées com a restauracao
ambiental, entre outras.

O outro passivo identificado é contingente, portanto, esta apenas registrado em
nota por sua realizacao ser possivel. Assim como a provisédo para passivos judiciais,
a corporacdo novamente unificou informacfes civeis, ambientais e imobiliarias. A
Suzano descreveu na mesma nota que essa contingéncia abrange possiveis gastos
com licenciamento ambiental, reparacdo de danos ambientais, entre outros.

No Relatorio de Sustentabilidade a corporacdo demonstrou a existéncia de
receitas ambientais oriundas da venda de uma linha de subprodutos da fabricacao de
celulose, que integra o segmento de itens ndo operacionais. Contudo, a Suzano néao
apresentou o valor gerado com as receitas no ano de 2021. J4 na Demonstracédo dos
Fluxos de Caixa e na Demonstracdo do Valor Adicionado a corporacéo evidenciou
suas despesas com exaustdo, contudo o valor delas esta junto com as demais
depreciacbes e amortizagOes. Essa exaustédo se refere ao ciclo de vida das florestas
de eucalipto.

O colar de protecdo de mudas foi um investimento realizado pela Suzano e
evidenciado no Relatério de Sustentabilidade. Trata-se de uma espécie de escudo de
lodo formado por residuos do processo industrial que mantém a hidrata¢éo do solo e
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que geraram uma economia de 65 milhdes de litros de agua na unidade maranhense

da corporagéao. Entretanto, a Suzano ndo evidenciou o valor gasto com essa acao.
Em relacéo a recuperacdo ambiental, a Suzano integrou um projeto que visa a

regeneracao natural assistida de 260 mil hectares nos estados do Mato Grosso e Para.
Além disso, a corporacao destina cerca de um milhdo de hectares para a conservacéo
ambiental, o que representa 40% de sua area total. Em nenhuma das duas situacoes

a corporacao apresentou os valores destinados para a manutencao das acoes.
A corporacao possui como compromisso a conexao de meio milhdo de hectares

nos biomas Amazonia, Cerrado e Mata Atlantica até o ano de 2030. Novamente, nao

foram evidenciados os valores propostos.
As informacdes ambientais apresentadas pela Vale estdo demonstradas de

forma resumida na Figura 7 que segue abaixo:
Figura 7 - Informacdes ambientais apresentadas pela Vale S.A.
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Legenda: BP (Balanco Patrimonial); DFC (Demonstracdo dos Fluxos de Caixa); DRE (Demonstracao
do Resultado do Exercicio); DVA (Demonstracdo do Valor Adicionado); NE (Notas Explicativas); RS

(Relatério de Sustentabilidade).
Fonte: Elaborado pelo autor (2023).

Conforme a Figura 7, foi possivel identificar como ativo ambiental nas Notas

Explicativas a informacéo de que a Vale possui ativos minerarios compondo seu grupo

de imobilizado, cujo valor evidenciado foi de R$ 43,2 bilhdes.
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A corporacdo apresentou uma quantidade considerdvel de passivos
ambientais, o que pode ser justificado pelos eventos catastroficos que ocorreram nas
barragens da Vale.

Os passivos relacionados a Brumadinho foram encontrados no passivo
circulante e nao circulante, nas movimentagcbes das contas ocorridas na
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa e nas Notas Explicativas. Esses passivos
ambientais totalizaram uma obrigacdo de R$ 19,73 bilhdes se somados a curto e longo
prazo. A Vale possui uma explicacdo detalhada das atitudes tomadas em relacéo a
esse evento e seus respectivos valores.

A provisdo para descaracterizagdo de barragens também ocorre no curto e
longo prazo do Balanc¢o Patrimonial, assim como na DFC e nas notas. O valor total
desses passivos ambientais chegou a R$ 45,22 bilhdes. A desmobilizagéo se refere
as obrigacdes legais de descaracterizar as minas apoés o término de sua vida Util.

Nas Notas Explicativas a Vale também demonstrou provisdes judiciais voltadas
ao meio ambiente no valor de R$ 42 milhdes, aléem de R$ 4,39 bilhdes néo
provisionados, pois sdo apenas possiveis. A corporacdo afirma que essas
contingéncias sao fruto de diversos processos ambientais em que ela é parte, mas
gue ndo possuem materialidade individualmente.

As despesas ambientais evidenciadas tratam de diferentes situagbes. A
exaustao se refere ao desgaste dos ativos minerarios que estao no ativo imobilizado,
sendo que ela ndo aparece segregada das demais informac¢des como depreciacao e
amortizagdo. Ja o valor referente a desmobilizagéo de ativos totalizou R$ 682 milhdes
conforme demonstrado na nota que trata dos custos e despesas por natureza.

As consequéncias dos eventos ocorridos em Brumadinho também se
transformaram em despesas relevantes para a corporacdo, tanto € que na
Demonstracdo do Resultado do Exercicio o denominado “Evento Brumadinho e
descaracterizagdo das barragens” estd em conta separada, totalizando R$ 14,37
bilhGes. Estas informacdes sao detalhadas em duas notas explicativas. Pode-se
ressaltar que esse mesmo valor foi informado separadamente na Demonstragao do
Valor Adicionado, estando no grupo de itens que reduzem o valor adicionado. Essa
foi a Unica ocorréncia do tipo identificada em todo o estudo, com excecdo das
informagdes sobre exaustao.

Em nota explicativa que trata do contexto operacional, a corporagdo anunciou

investimentos entre US$ 4 e 6 bilhdes para reduzir as emissdes de carbono.
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Entretanto, ndo esta claro quanto do valor se refere ao exercicio social analisado. No
Relatério de Sustentabilidade, os investimentos da Vale com dispéndios
socioambientais totalizaram US$ 1,3 bilh&o em 2021, sendo que aqueles estritamente
ambientais representaram US$ 804,2 milhdes nesse mesmo ano. Segundo a
corporagdo, compreendem investimentos em recursos hidricos, energia e demais
dispéndios ambientais.

No que tange a recuperacdo ambiental, no Relatério de Sustentabilidade a Vale
apresentou a quantidade de hectares protegidos pela corporacdo, que chega a um
milh&o de hectares, além de informar a realizacdo de um reflorestamento através do
plantio de 30 mil mudas de espécies nativas no entorno de Brumadinho. Entretanto,
nao foi evidenciado pela Vale o valor aplicado nessa operacao.

No Relatorio de Sustentabilidade, a corporacao evidenciou que foi autuada em
21 multas significativas durante o exercicio social, ocasionando em um total de US$
10,2 milhdes em multas vinculadas ao ndo cumprimento de leis ou exercicio de
atividades sem o licenciamento necessario.

Como meta a ser destacada, a Vale firmou um compromisso de recuperar e
proteger até 2030 mais de 500 mil hectares que estdo além dos limites territoriais da
corporacéao.

Por fim, a Vivo se utilizou das Notas Explicativas para evidenciar outras receitas
operacionais liquidas, que compreendem o valor dos ganhos liquidos na alienacdo de
imoveis e sucatas. Contudo, ndo existe uma distincdo clara na nota explicativa do
quanto corresponde exatamente ao valor da sucata, apenas tem-se que o somatoério
resulta em R$ 61,8 milhdes.

Os investimentos em projetos ambientais realizados pela Vivo estdo voltados
para um processo de modernizacdo que visa ganhos ambientais. No Relatorio de
Sustentabilidade evidenciou-se que as redes de cabos antigas da corporacdo vém
sendo substituidas por fibra Optica. Este procedimento esta gerando mais residuos, o
gue levou a Vivo a investir no coprocessamento desses residuos de cabos, totalizando
41,3 toneladas no exercicio de 2021. Entretanto, a corporacdo n&do evidenciou quais
foram os gastos especificos nesse processo.

Uma meta importante verificada no Relatorio de Sustentabilidade da Vivo é
passar de 23 usinas de geracao fotovoltaica para 85 usinas até o final do ano de 2022.

Junto a isso, € importante ressaltar que nesse mesmo relatério a corporacéo
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demonstrou que existe uma preocupagdo com 0S possiveis passivos ambientais
oriundos dos equipamentos que circulam nas instalacdes da Vivo.

Outro ponto importante sobre as metas da Vivo é que ela jA é considerada
100% carbono neutro e utiliza 100% de energias renovaveis nas suas operacoes.
Portanto, a corporacdo tem como objetivo manter esse alto nivel de qualidade e

controle.

5.3 Nivel de detalhamento das informacdes ambientais

Com base nas informacdes coletadas e nos resultados obtidos, esta subsecao
se destina a identificacdo do nivel de detalhamento das informacdes relacionadas a
contabilidade ambiental.

No geral as informag8es ambientais apresentadas pelas corporacdes tiveram
um nivel baixo de detalhamento. No que se refere as demonstracfes contabeis, nem
todas as corporacdes se utilizaram de contas especificas para armazenar informacoes
ambientais, como passivos, receitas e despesas. Essa classificagdo ocorreu
principalmente nas corporagfes cujas atividades estdo propensas a impactar o meio
ambiente com maior intensidade, como CSN, Gerdau, Petrobras e Vale.

Em alguns registros identificados, ndo houve uma associacao explicita entre o
componente apresentado e seu carater ambiental inerente. Como exemplo, a situagao
evidenciada pela Braskem, que é consequéncia de suas aces em Alagoas, nao foi
vinculada ao termo “ambiental”’, mas sim a uma informacéao de carater civil, apesar de
ter causado impactos sérios ao ecossistema da regido. Outras informacfes soO
puderam ser constatadas como ambientais mediante consulta de breves
apontamentos dentro das Notas Explicativas, como no caso das receitas de vendas
de sucata da Vivo.

As corporacbes que estiveram envolvidas em desastres ambientais
recentemente como a Vale e a Braskem evidenciaram de forma detalhada as acdes
tomadas para reverter a situacao e as obrigacdes pendentes. Em ambos os casos, as
corporacOes apresentaram as informacdes em nota explicativa especifica e em
topicos distintos em seus relatérios voltados a sustentabilidade. No caso da Vale
especificamente, esse resultado complementa aqueles obtidos por Oliveira, Rocha e
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Valdevino (2021) que destacaram a elevada evidenciacdo de registros ambientais
pela mesma.

No Relatério de Sustentabilidade as corporacfes apresentaram em sua maioria
mais informacdes positivas do que negativas em relacdo as suas interacbes com o
meio ambiente, corroborando com o que afirmam Patrocinio, Moura e Silva (2018). As
informacdes de carater negativo mais evidenciadas nos relatorios foram as multas
ambientais. As corporagdes que estiveram vinculadas a desastres ambientais também
se utilizaram deste documento para demonstrar as acdes de reparacdo dos danos
causados. O uso substancial do relatério como principal documento de evidenciagao
ambiental respalda os resultados obtidos por Buffon e Feil (2022).

Os investimentos em projetos ambientais foram evidenciados por todas as
corporagdes, 0 que demonstra uma preocupacdo das mesmas com a promocao de
suas acdes socioambientais em um contexto em que se exige cada vez mais uma
postura sustentavel por parte das grandes companhias.

A utilizacdo do Relatorio de Sustentabilidade, que € um documento sem uma
padronizacdo normativa, fez com que os investimentos fossem apresentados de
maneiras distintas, utilizando-se diferentes terminologias e critérios para definir aquilo
que é ambiental ou ndo. Da mesma forma, muitas corporacdes analisadas nao
demonstraram os valores investidos em seus projetos, seja por escolha prépria ou por
uma possivel falta de exatiddo no registro. Estas informac¢des corroboram com os
resultados obtidos por Bettin e Lavarda (2019), que também identificaram pouca
padronizacao e detalhamento.

Sobre o0s passivos ambientais identificados, das 11 corporacdes que
evidenciaram, trés delas (CSN, Neoenergia e Ultrapar) ndo fizeram um detalhamento
sobre o que se referiam os passivos, enquanto as demais corporagdes apresentaram
algum tipo de informagéo que manifestasse a fundamentacao dos registros.

As despesas ambientais relacionadas a exaustdo de ativos minerarios e
florestais identificadas nas demonstra¢cées da CSN, Gerdau, Petrobras, Suzano e Vale
ndo puderam ter seu valor exato verificado, pois este tipo de informacao € apresentado
em um unico registro no conjunto de demonstracfes, no qual inclui-se todas as
depreciacdes e amortizacdes da corporacao. Isso pode ser explicado pelo padréo que
se habituou a usar na contabilidade, sintetizando essas informagfes que possuem

natureza similar.
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Das 20 corporacdes analisadas neste estudo, nove delas utilizaram um critério
denominado de valor significativo das multas ambientais. Trata-se de um método,
apresentado somente no Relatério de Sustentabilidade, que demonstra qual o valor
minimo que uma infracdo ambiental deve ter para que seja evidenciada neste relatério.

O Quadro 8 apresenta o valor estipulado por cada corporacao.

Quadro 8 - Critérios das corporacdes para evidenciacdo de multas ambientais

Corporacéo Valor significativo das multas
BRF Valor superior a R$ 150 mil
CPFL Valor superior a R$ 500 mil
CSN Valor superior a R$ 1 milhao

Gerdau Valor superior a US$ 8 milhdes
Natura Valor superior a R$ 100 mil
Petrobras Valor superior a R$ 1 milhdo
Raizen Valor superior a R$ 500 mil
Vale Valor superior a US$ 10 mil
Vibra Valor superior a R$ 1 milhdo

Fonte: Elaborado pelo autor (2023).

Conforme o Quadro 8, percebe-se que os valores estipulados como minimos e
significativos variam conforme a materialidade exigida pelas corporacdes. Verificou-
se que a Gerdau e a Vale utilizaram-se de valores em ddélares americanos para
estipular a grandeza das multas ambientais significativas. Portanto, em reais 0s
montantes variaram entre R$ 100 mil a R$ 1 milh&o, enquanto em ddlares eles variam
de US$ 10 mil até US$ 8 milhdes.

A lei 9.605/1998 (BRASIL, 1998) dispde em seu artigo 75 que uma infracao
administrativa de carater ambiental aplicada a uma corporagcéao pode alcancar o valor
de até R$ 50 milhdes. No caso da Gerdau, o valor estipulado em 8 milh&es de délares
pode ter influenciado de forma expressiva na evidenciacao, pois dada a realidade dos
valores em multas aplicadas no Brasil, pode-se inferir que infragbes consideradas
rigidas pela legislacdo podem n&do ter sido demonstradas no Relatério de
Sustentabilidade quando se leva em consideracao o critério de materialidade definido

pela corporacgao.
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Sendo assim, ha um conflito entre os critérios de materialidade estipulados
pelas corporacdes e as disposi¢des legais existentes sobre a aplicacao de multas de
carater ambiental. Uma vez que as informacfes sobre multas significativas ocorreram
apenas no Relatério de Sustentabilidade, neste estudo entende-se que estas multas
foram registradas por seus valores integrais na contabilidade financeira das
corporagoes.

Conforme as informacgfes coletadas sobre as corporacfes nos documentos
analisados, percebe-se que elas possuem a capacidade de fazer algum tipo de
segregacdo nos saldos da conta fornecedores no que tange a critérios
socioambientais. As corporacdes divulgaram percentuais ou nimeros absolutos de
fornecedores selecionados com base em avaliacdes da cadeia produtiva e de acbes
sustentaveis promovidas por eles. Entretanto, nenhuma das corporacées analisadas
evidenciou alguma contabilizagdo que expde essa situacdo nas demonstragdes
financeiras.

Sobre a CPFL, durante a coleta dos dados do exercicio de 2021, percebeu-se
gue nos dados comparativos de 2020 evidenciados nas demonstracdes financeiras,
foi apresentado um passivo ambiental no Balango Patrimonial, tanto no curto como no
longo prazo, tratando de provisdes para desmobilizacdo e gastos ambientais. Por
abordar uma informacéo do exercicio anterior, ndo h& nota explicativa que discorra
sobre o assunto e consequentemente as tabelas apresentadas na subsecédo 5.1 néo
integram esta informacao.

Como parte da pesquisa, foram procuradas em sites de busca na internet,
noticias relacionadas ao meio ambiente que envolvessem as 20 corporacdes
analisadas neste estudo no ano de 2021. Algumas informacdes apresentaram
conflitos com os dados obtidos nos procedimentos de coleta. Estes resultados estédo
descritos a seguir.

De acordo com Lorran (2022), a Petrobras sofreu um total acumulado de R$
48,7 milhdes em multas por infracdes ambientais no ano de 2021, o que entra em
conflito com a informacdo divulgada pela Petrobras no seu Relatério de
Sustentabilidade, em que afirma um total em multas no valor de R$ 25,5 milhdes.

Uma hipotese para a existéncia de tal divergéncia, € o fato de que a corporacao
se utiliza do critério de evidenciacdo de multas no relatério considerando apenas
valores interpretados como significativos. No caso da Petrobras, as multas

significativas consideradas no Relatério de Sustentabilidade sdo aquelas superiores a
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um milhdo de reais, portanto € possivel que a corporacdo tenha sofrido diversas
multas de menor valor que acabaram nédo sendo somadas no total apresentado.

O Carrefour, conforme noticia da Exame (CARREFOUR..., 2021), foi multado
em 12,5 milhdes de reais devido ao vazamento de Oleo diesel de um gerador de
energia localizado em um hipermercado em Santos, estado de S&o Paulo. De acordo
com a matéria, uma parcela do 6leo derramado atingiu 0 mar e consequentemente a
corporacéo foi autuada pelo IBAMA. Essa informacao néao foi identificada em nenhuma
das demonstracdes financeiras nem no Relatério de Sustentabilidade.

A Marfrig, conforme noticia do G1 (FRIGORIFICO..., 2021), foi multada em R$
900 mil e teve suspensa a sua licenca de operacdo apos despejar de forma indevida
efluentes no Rio Cuiaba. Isso ocorreu em um dos frigorificos da corporacao localizado
na cidade de Varzea Grande no estado do Mato Grosso. Essa informacéo nao foi
identificada em nenhum dos documentos analisados neste estudo.

Outras noticias foram encontradas sobre as corporacfes analisadas neste
estudo, contudo eram informacdes que repetiam aquilo que estava presente nos
documentos primarios ou os valores das multas eram inferiores aqueles apresentados
pelas corporacdes, de forma que deduziu-se que eles ja integrariam 0s numeros
expostos.

Nenhuma das corporagfes analisadas no estudo utilizou-se da teoria da
contabilidade ambiental para evidenciacdo de registros relacionados ao meio
ambiente em balancos que segregam as informacdes ambientais conforme o modelo
proposto por Hammes, Feil e Azeredo (2015), por exemplo. Este tipo de
demonstracdo, caso tivesse sido elaborada, poderia constar nos Relatérios de
Sustentabilidade, que permitem uma maior flexibilidade na concepcéo de relatérios,
ao contrario do conjunto completo de demonstracfes que é construido levando em
consideragao principalmente as normas internacionais de contabilidade, os padrbes
exigidos pelas firmas de auditoria e também as regras da B3.

N&o foram identificadas em nenhum dos documentos examinados contas
contdbeis que especificassem a existéncia de controles sobre ativos ambientais como
estoques ambientais e clientes ambientais. Isso pode ser justificado pela auséncia de
um plano de contas voltado para os quesitos sustentaveis conforme proposto pela
teoria da contabilidade ambiental.

A existéncia de diversas contas patrimoniais de natureza credora nas

demonstracdes relacionadas ao meio ambiente, pode ser explicada pela forca
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normativa existente no CPC 25, gerando diversas contabilizacbes sobre passivos,
provisdes e contingéncias ambientais, corroborando com o que afirmam Leal et al.
(2018).

A falta de detalhamento nos documentos analisados de algumas corporacdes
impacta na compreensao das informacdes contabeis. A auséncia dos valores integrais
das multas ambientais no Relatorio de Sustentabilidade, por exemplo, pode alterar a
percepcao do leitor sobre a relacdo da corporacdo com o cumprimento da legislacao
vigente. Das corporacdes que apresentaram o valor de multas ambientais, apenas a
BRF né&o registrou nenhum tipo de passivo voltado ao meio ambiente no qual esse
tipo de sancado possa estar provisionada para eventos de exercicios subsequentes.

As principais demonstracdes financeiras das corporacdes como o Balanco
Patrimonial e a Demonstracdo do Resultado do Exercicio apresentaram um nivel
particularmente baixo de informagbes ambientais. Essa escassez também foi
identificada por Alberton e Feil (2019), assim como o uso predominante do Relatério
de Sustentabilidade por parte das corporacoées.

A guantidade reduzida de informac¢Bes contabeis ambientais nas principais
demonstracdes financeiras pode influenciar na analise das mesmas. Algumas
corporacbes com multas ambientais identificadas como Carrefour, Marfrig e BRF,
poderiam criar provisdes segregadas para abranger possiveis acdes de remediacado
gue se mostrem necessarias no futuro. Desta forma, este tipo de atitude impactaria
nas analises horizontais e verticais das demonstracées e consequentemente nas
inferéncias dos usuarios.

Em suma, o nivel de detalhamento das informac¢des ambientais identificadas
nos documentos é afetado principalmente pela auséncia de dados que compreendam
simultaneamente o valor monetario do registro e a descricdo de suas causas e
consequéncias. Dessa forma, o pleno entendimento das interacdes das corporacdes

com o meio ambiente fica prejudicado.
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6 CONCLUSAO

A contabilidade ambiental auxilia na gestdo das corporacdes, fornecendo
informacdes sobre os fatos relacionados a preservacdo e recuperagdo do meio
ambiente, de modo que os usuarios podem se utilizar dos documentos estruturados
para tomar decisdes quanto aos impactos gerados pela atividade econdémica e definir
as diretrizes de suas ac¢0es voltadas a responsabilidade socioambiental.

O objetivo geral deste estudo compreendeu a analise dos registros contabeis
especificos relacionados a contabilidade ambiental das 20 corporacgdes listadas na B3
com maior receita liqguida no ano de 2021, utilizando-se das demonstracdes
financeiras e dos Relatérios de Sustentabilidade.

Os registros contabeis especificos da contabilidade ambiental foram
evidenciados pelas corporacdes principalmente no Relatério de Sustentabilidade e
nas Notas Explicativas. No relatério, investimentos em projetos ambientais e metas
ambientais foram evidenciados por todas companhias, enquanto que nas
demonstracdes financeiras elementos como ativos, passivos, receitas e despesas
foram apresentados em apenas algumas corporacfes e de maneiras distintas,
seguindo os critérios estabelecidos por cada uma.

O teor informacional dos registros contabeis nas demonstra¢ces financeiras
esteve voltado principalmente aos itens que sofrem imposicao legal de registro como
passivos ambientais exigidos pelo CPC 25 (CPC, 2009) e as despesas com exaustao
de recursos minerais e florestais. Os ativos ambientais identificados nao foram
classificados pelas corporagfes de forma segregada dos demais mediante o uso do
termo “ambiental’. J& no Relatério de Sustentabilidade o carater dos registros foi

predominantemente positivo, voltando-se para 0s investimentos relacionados a
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preservacdo e recuperacdo do meio ambiente, sendo permeados por pontos
negativos que concentraram-se nas multas ambientais e acdes de remediacdo de
desastres.

O nivel de detalhamento das informacbes ambientais foi baixo nas
corporac0Oes, principalmente nas demonstragdes financeiras usuais como o Balancgo
Patrimonial e a Demonstracdo do Resultado do Exercicio. As corporagdes que
possuem atividades econdémicas com maior impacto ambiental ou estiveram
vinculadas a desastres que afetaram negativamente o meio ambiente apresentaram
um nivel mais elevado de detalhamento. No Relatorio de Sustentabilidade houve falta
de descricoes precisas sobre as acdes e montantes que compreendem 0sS
investimentos em projetos e recuperacdo ambiental, assim como o critério de multas
significativas utilizado por algumas corporac¢des que interferiu na evidenciacdo dos
valores monetarios.

Apébs a apresentacdo dos principais resultados, retoma-se aqui o problema de
pesquisa: Quais 0s registros contdbeis relacionados a contabilidade ambiental
apresentados nas demonstracdes financeiras e nos Relatorios de Sustentabilidade
das corporagdes listadas na B3? Como resposta ao problema de pesquisa, pode-se
inferir que os registros contdbeis apresentados variaram entre as corporagdes,
destacando-se 0s investimentos em projetos ambientais e as metas ambientais
demonstrados por todas elas. As demais informacdes de ativos, passivos, receitas,
despesas, recuperacdo ou multas ambientais foram evidenciadas conforme os
critérios individuais de cada corporacdo. Conclui-se que todas as corporacdes
apresentaram algum registro relacionado a contabilidade ambiental, porém a
evidenciagdo ocorreu de maneira reduzida e heterogénea, pois cada companhia
estabeleceu uma metodologia proépria.

As principais contribuicdes deste estudo, vinculam-se aos resultados
qualitativos apresentados que particularizam o uso da contabilidade ambiental nas
corporacOes. Esta abordagem possibilitou uma ampliagcdo das discussdes acerca da
aplicacdo da contabilidade ambiental, gerando uma analise que confronta a teoria
contabil e a pratica corporativa.

As informacOes apresentadas neste estudo podem ser utilizadas pelas
corporacfes para compreender quais sao 0s pontos em que elas podem melhorar seu

nivel de evidenciacéo de informacdes contabeis ambientais. Em estudos futuros, esta
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analise pode servir como base comparativa para a identificacéo de similaridades entre
os meétodos de evidenciagao de informacdes ambientais entre diferentes corporagoes.

Para futuros estudos, recomenda-se que se utilizem grupos de empresas com
uma receita liquida menor a fim de verificar-se como séo evidenciadas as informacdes
contabeis ambientais e se o volume de sua divulgacdo € menor. Outra proposta é
analisar também o Relatério da Administracdo das corpora¢cdes com o intuito de
identificar informacbes ambientais relevantes que ndo estejam nas demais

demonstracdes financeiras ou no Relatorio de Sustentabilidade.
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