DE STAQU ES ({O)UNIVATES | Garo e sestio

Revista Destaques Academicos, Lajeado, v. 11, n. 1, 2019. ISSN 2176-3070
DOIL: http://dx.doi.org/10.22410/issn.2176-3070.v11i1a2019.2115
http://www.univates.br/revistas
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Resumo: As corporacdes, em nivel mundial, estao sendo pressionadas por diversos
stakeholders para evidenciarem informagdes ambientais positivas e negativas nos
relatorios contabeis/sociais. Neste contexto, este estudo objetiva analisar a environmental
disclosure nas corporacdoes com selo Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) da
BM&FBovespa. A metodologiaempregada éa quantitativa, descritiva-exploratoria e tem
como procedimento técnico a documental, sendo a coleta de dados efetuada mediante
checklist. Os principais resultados revelam que as evidenciagdes das informagdes
ambientais ocorrem, em maior quantidade, no relatorio de sustentabilidade, por
outro lado, estas informagdes sao escassamente evidenciadas no balan¢o patrimonial
e na demonstracao do resultado do exercicio. As informag¢des ambientais positivas sao
evidenciadas em sua maioria e poucas evidenciaram informag¢odes ambientais negativas.
A evidencia¢ao das informagdes ambientais diverge entre as corporagdes analisadas,
nao detectando padroes de informag¢des divulgadas. As corporagdes com selo ISE
com prejuizo contabil tiveram maior divulgacao de informagdes ambientais quanto a
quantidade de relatorios, o que se constatou através de uma correlagao significativa.
Conclui-se que as corporagdes com selo ISE possuem uma escassa environmental
disclosure das informac¢des ambientais, em especial, nos relatorios contabeis.

Palavras-chave: Contabilidade Ambiental. Environmental Disclosure. Correlagao de
Spearman.

1 Introdugao

A importancia atribuida ao meio ambiente, em nivel global, intensificou-
se em fun¢ao de problemas alarmantes, por exemplo, o esgotamento dos recursos
naturais (renovaveis e ndao renovaveis) e a polui¢ao do ar, agua e do solo, que
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geram efeitos negativos estrondosos na temperatura e no clima do Planeta.
Estes problemas ambientais crescem em magnitude e severidade (RIBEIRO;
NASCIMENTO; VAN BELLEN, 2009). Além disso, as corporagdes sao intensas
consumidoras de recursos naturais e fontes poluidoras em potencial, portanto,
sao responsaveis pela maior parcela dos problemas ambientais do planeta
(CARNEIRO; DE LUCA; OLIVEIRA, 2008).

A redugao destes problemas ambientais exige que os gestores e diretores
empresariais considerem a variavel ambiental na tomada de decisbes, e
adotarem posturas operacionais e tecnologicas para contribuir na ampliagao da
capacidade de suporte do planeta (BARBIERE, 2007). Esta reflexao corrobora
com Borges, Rosa e Ensslin (2010) quando afirmam que apenas a visao do
lucro empresarial é insuficiente para atingir suas ideologias, sendo assim, na
continuagao das corporagdes no futuro, estas devem atender as necessidades
dos stakeholders e em especial o meio ambiente.

A contabilidade ambiental apresenta-se como um elo de ligagdo, no
processo das comunicagdes dos aspectos ambientais, entre as corporagdes e a
sociedade (FERREIRA; SILVA, 2006; CARNEIRO; DE LUCA; OLIVEIRA, 2008).
Contribuindo, assim, no controle dos impactos ambientais o que fortalece a
imagem da empresa frente aos stakeholders endogenos e exdgenos (RIBEIRO,
2006; FERREIRA; SIQUEIRA; GOMES, 2009; BORGES; ROSA; ENSSLIN, 2010).

A environmental disclosure compreende as divulgac¢des das informagdes
ambientais corporativas nos demonstrativos contabeis, ou seja, esta divulgacao
ambiental também é denominada de disclosure ambiental ou evidenciacao
ambiental (BRAGA; OLIVEIRA; SALOTTI, 2009). Gray e Bebbington (2001)
destacam que as corporagdes evidenciam as informag¢des ambientais para: a)
legitimar suas atividades; b) distrair a atengao de outros setores; c) melhorar
sua imagem e vantagens competitivas; e d) ter direito a informagdo. Ja os
motivos de nao evidenciar relacionam-se (GRAY; BEBBINGTON, 2001): a) ao
custo da coleta dos dados e divulgagao; b) a falta de incentivos; c) a inexisténcia
de dados; e d) a auséncia de questdes legais.

Neste contexto, este estudo objetiva analisar as environmental disclosure
dos relatorios contabeis e administrativas (sociais) das 20 maiores corporagoes
(em faturamento) com selo do Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE)
da BM&FBovespa do ano de 2013. A motivagao, deste estudo, vincula-
se a importancia que a evidenciac¢do das informagdes ambientais possui
frente a prestagao de contas aos stakeholders. Além disso, Murcia et al. (2008)
constataram, em analise a literatura internacional, sobre a evidenciacao das
informagdes ambientais de 1997 a 2007, que nenhum dos 145 autores estava
vinculado a universidades Brasileiras. Desta forma, é necessaria maior
quantidade de discussoes e acredita-se que esta analise contribua na formagéao
do conhecimento sobre a environmental disclosure.
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2 Referencial Teorico

2.1 Contabilidade Ambiental

A elaboragao e o fornecimento de informagdes aos usuarios enddogenos e
exogenos fazem parte dos objetivos da contabilidade (SOUZA; RIBEIRO, 2004).
A evidenciagdo de impactos e/ou solugbes ambientais das corporagdes pode
fornecer informagdes tteis aos stakeholders e causar modificagdes (ganhos ou
perdas) na situagao patrimonial (FERREIRA; SILVA, 2006). As corporagdes
que valorizam as relagdes com o meio ambiente e a mitigagao dos impactos
ambientais possuem a tendéncia de melhorar sua imagem junto aos stakeholders
(PAIVA, 2009).

As informagdes contabeis fornecidas pelas corporagdes até o século XIX
compreendiam basicamente as financeiras (TINOCO; KRAEMER, 2011). Porém,
com o advento das informacdes de carater social, na ciéncia contabil, ocorreu
um preltdio da contabilidade ambiental para reportar suas informagdes aos
diversos stakeholders (TINOCO; KRAEMER, 2011).

A contabilidade ambiental surgiu com a necessidade de avaliar e
mensurar os efeitos da atividade empresarial no meio ambiente (FERREIRA,
2003; ROVER; BORBA; MURCIA, 2009), e também como uma ferramenta
estratégica para estabelecer um canal de comunicagdo entre empresa e
sociedade (CARNEIRO; DE LUCA; OLIVEIRA, 2008). Portanto, a contabilidade
ambiental compreende a identificagdo, mensuragao e esclarecimento dos fatos
econdmico-financeiros que estejam vinculados com a prote¢ao, recuperagao e
a preservacao ambiental para evidenciar a situa¢do patrimonial corporativa
(BERGAMINI JUNIOR, 1999; LIMA et al., 2012).

A contabilidade ambiental, na mensuragao dos impactos ambientais,
possui um grau de complexidade, considerada uma das tarefas mais criticas
no processo de contabilizagao, maior que da contabilidade societaria, pois
hodiernamente inexistem instrumentos adequados na sua mensuragao
(FERREIRA, 2003; RIBEIRO, 2006). Essa mensurag¢ao dos eventos ambientais
deve observar que (FERREIRA, 2003): a) a unidade deve ser monetaria; b) a
avaliagdo dos componentes do ativo deve ser realizada pelos beneficios futuros;
) os passivos serem avaliados pelo valor presente da divida; d) os passivos
contingentes devem ser valorados pelo valor presente das situa¢des adversas
futuras; e) a representagdo de capitais equivalentes para a comparabilidade; f)
a moeda dever ser isenta de varia¢des do poder aquisitivo; e g) respeitar os
efeitos do tempo nos capitais.

A contabilidade societaria nao foca as questbes ambientais, pois
(LEONARDO, 2001): a) os gestores sao resistentes em divulgar seus passivos
ambientais; b) pela baixa consistencia informacional; c) dificuldades na
mensuragao de passivos ambientais; e d) a preocupagdo em tornar publico
noticias negativas sobre as atividades corporativas.

Destaques Académicos, Lajeado, v. 11, n. 1, p. 68-91, 2019. ISSN 2176-3070 70



A discussao do tema ambiental em relatdrios contabeis nao é recente
(RIBEIRO; NASCIMENTO; VAN BELLEN, 2009). O estudo pioneiro nesta area
atribui-se a Belkaoui (1976), o qual realizou uma pesquisa nos relatorios de
50 corporagdes sobre o impacto da polui¢do em relagdo ao preco das agdes,
mas apenas nos anos 1990 foram direcionados esfor¢os as pesquisas sobre a
evidenciagao das questdes ambientais. No Brasil, o foco destas pesquisas
centra-se na informagéo endodgena e ao passivo ambiental (ROVER; ALVES;
BORBA, 2006).

A ascensao da preocupagao com a degradagao ambiental é refletida
nas informagdes divulgadas, visto que as corporagdes devem informar aos
usuarios seu comportamento em relagao ao meio ambiente (ROVER; BORBA,
2006). Assim, a contabilidade colabora frente a environmental disclosure das
informagdes ambientais ao identificar, mensurar, registrar e interpretar os fatos
endodgenos e exdgenos das corporagoes (ROVER; BORBA, 2006).

2.2 Environmental Disclosure

A environmental disclosure € denominada como evidenciagao ambiental
ou disclosure ambiental (ROSA et al., 2011). A environmental disclosure se
conceitua como a prestagdao de informagdes aos stakeholders publicos e privados,
contendo informagdes financeiras e nao financeiras, assim como qualitativas
e quantitativas referentes aos aspectos e impactos ambientais corporativos
(BURGWAL; DION; VIEIRA, 2014). A environmental disclosure também é
definida como o instrumento pelo qual se torna possivel realizar analises quanto
aos resultados obtidos pela entidade (BRAGA, 2007). Portanto, corresponde a
divulgagdo das informagdes sobre o desempenho das entidades nas questoes
ambientais, além da informagao vinculada ao meio ambiental e ao patrimodnio
das corporagoes (FERREIRA; SIQUEIRA; GOMES, 2009). Objetivando,
essencialmente, na reducao da assimetria e aumento da comunicacao das
informagdes entre os gestores corporativos e os investidores (ROSA et al., 2011).

A identificagdo das informagdes pelos gestores, que devem ser
evidenciadas, é realizada de acordo com a demanda e o entendimento
do esgotamento do meio ambiente, a responsabilidade profissional e a
complexidade do sistema (ambiental /humano) (ROSA et al., 2011). Portanto,
os eventos e impactos compreendem a (TINOCO; KRAEMER, 2011): riscos,
politicas, estratégias, alvos, custos, despesas, receitas, passivos ou qualquer

outra informacao relevante.

Quanto ao objeto da evidenciag¢do contabil de natureza ambiental, Ribeiro
(2006), recomenda que sejam evidenciados os seguintes aspectos: a) a natureza
dos gastos e passivos ambientais nas demonstragdoes contabeis; b) medidas
de protecao ambiental implementadas devido a legislacao e seus resultados,
por exemplo, volume de redugao de emissdes; c) quaisquer incentivos, por
exemplo, concessdes e incentivos fiscais do governo, em compensagao as
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medidas de protecao ambiental; e d) quaisquer procedimentos materiais sobre
as leis ambientais.

Estas informagdes, segundo Costa (2012), podem ser incluidas através
de contas ambientais nas demonstragdes contéabeis ja existentes ou escrituradas
em um grupo segregado de contas, considerando o custo da elaboragao e
divulgagdo. Carvalho (2007) salienta que as contas societarias e as contas
ambientais devem ser demonstradas em conjunto para representar a posi¢ao
patrimonial global da empresa e nao fragmentada.

As environmentals disclosures podem ser realizadas de forma compulsoria,
através de leis e regulamentos, e de forma voluntaria, estas t1ltimas com base em
recomendacoes e diretrizes (ROVER; BORBA; MURCIA, 2009). A evidenciagao
compulsoria relaciona-se aquela exigida por normas especificas, enquanto que a
voluntaria depende das decisdes da administragao corporativa o que, contudo,
nao a torna menos necessaria ou relevante que a environmental disclosure
compulsorio (MIRANDA; MALAQUIAS, 2013). Portanto, independentemente
de serem voluntarias ou compulsorias, as informagdes devem ser as mesmas
para os diferentes grupos de usuarios, com o objetivo de evitar a existéncia de
grupos com informagdes privilegiadas (MIRANDA; MALAQUIAS, 2013).

A evidenciagdo ambiental, no Brasil, nao & compulsoria, sendo assim,
considera-se voluntaria (ROVER; BORBA; MURCIA, 2009). Portanto, existem
recomendacOes e diretrizes contabeis como o Parecer de Orientagao ntimero
15/87° da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), a resolugao do Conselho
Federal de Contabilidade NBC T 15%, ITG 13 (R2)° e a Norma e Procedimento de
Auditoria (NPA) 11°. A environmental disclosure, no Brasil, é realizada através de
diferentes formas, sem uniformidade e padronizac¢do, pois ndo possuem uma
regulamentagdo obrigatoria (SANTOS et al., 2001; TINOCO; KRAEMER, 2011).
Neste sentido, estas corporac¢des tém encontrado dificuldades que sao impostas
pelas normas contabeis na divulgagao das informagdes junto as demonstragoes
contabeis societarias, ou seja, essas dificuldades nao liberam a contabilidade da
responsabilidade de informar aos usuarios sobre os fatos relacionados com as
questdes ambientais (COSTA; MARION, 2007).

Os stakeholders consideram as informagdes e a evidenciag¢ao voluntaria
das informagdes ambientais divulgadas relevantes a tomada de decisao,

3 Procedimentos a serem observados pelas companhias abertas e auditores independentes na
elaboracao e publicagao das demonstragdes financeiras, do relatorio da administragao e do
parecer de auditoria relativos aos exercicios sociais encerrados a partir de dezembro de 1987.

4 Informacdes de Natureza Social e Ambiental.

5 Altera a ITG 13 (R1) que dispde sobre direitos a participacdes decorrentes de fundos de
desativagao, restauracgao e reabilitacao ambiental.

6 Balango e Ecologia.
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ou seja, ndo consideram apenas as demonstra¢des financeiras prioritarias
(BERTHELOT; CORMIER; MAGNAN, 2003). As informa¢des ambientais
evidenciadas nos relatorios contabeis possuem diversas criticas (RIBEIRO;
NASCIMENTO; VAN BELLEN, 2009), que se relacionam com a omissdao de
informagdes ambientais que poderiam prejudicar a corpora¢ao (DEEGAN;
RANKIN, 1996).

A environmental disclosure possui potencialidades e oportunidades, onde
as potencialidade referem-se a padronizagao da informagao ambiental, gestao
pelas sociedades (leis e normas) e pela corporagao (consequéncias nos objetivos
estratégicos) (ROSA et al., 2011). Ja as oportunidades vinculam-se ao processo
estruturado necessario para identificar, mensurar, apresentar, diagnosticar e
aperfeicoar (ROSA et al., 2011).

2.3 Resultados de estudos precedentes sobre environmental disclosure

O ntmero de pesquisas com a tematica das questdes ambientais nas
corporagdes e sua divulgagao é crescente (CALIXTO, 2009). Santos et al. (2001)
salientam que as corporagdes brasileiras com maior desempenho ambiental sao
aquelas que possuem maior inser¢ao no mercado externo.

A analise de revisao bibliografica, em nivel nacional, realizada por
Gallon et al. (2008), sobre a tematica ambiental de 2000 a 2006, revela que a
representagao sobre o assunto contabilidade e evidenciacao contabil foi de
apenas 10% do total das publicacdes. Ja Epstein (2003) em pesquisa realizada,
em 40 anos, revela que embora tenham aumentado o nimero de empresas que
elaboram os relatorios ambientais, nao houve uma melhoria na qualidade das
informagdes divulgadas. Portanto, na sequencia apresenta-se o Quadro 1 e
2 contendo os estudos anteriores sobre a tematica environmental disclosure de
corporagOes nacionais e internacionais.

Quadro 1 — Estudos internacionais sobre environmental disclosure.

Autor e Ano Principais resultados do estudo

Analisa os relatorios sobre o impacto da evidenciagao ambiental nos
Belkaoui precos das acdes (Bolsa de Valores), realizado em 50 corporagdes nos
(1976) EUA, em 1976. Os resultados apontam que existe uma correlagao

entre o preco da ac¢ao e a divulgagao das informag¢des ambientais.

Avalia a qualidade e precisao das informag¢des ambientais divulgadas
por 26 corporagdes industriais, ambientalmente sensiveis. Os
resultados revelam que as informag¢des ambientais divulgadas sao
incompletas e que ndo refletem o real desempenho ambiental.

Wiseman
(1982)

Gray, Kouhy | Examinam as praticas de evidenciagao em relatorios ambientais em
e Lavers corporagdes do Reino Unido, de 1979 a 1991. Os resultados apurados
(1995) retratam que o comportamento da divulgagao social e ambiental teve
uma mudanga drastica no periodo analisado.

Destaques Académicos, Lajeado, v. 11, n. 1, p. 68-91, 2019. ISSN 2176-3070 73



Autor e Ano

Principais resultados do estudo

Niskala e
Pretes (1995)

Analisam as mudangas dos relatorios ambientais em 75 corporagdes
Finlandesas de 1987 a 1992, de setor com maior sensibilidade
ambiental. Os resultados apontam mudangas nas praticas de relatorios
ambientais, sendo que a maior parte das divulga¢des compreendiam
informagdes qualitativas.

Imam (2000)

Analisa as caracteristicas da informag¢ao ambiental evidenciada em
40 corporagdes com agdes na bolsa de valores de Bangladesh de
diferentes setores de atuagdo, com dados de 1995-1996. Os resultados
apontam que a divulga¢do de informag¢des ambientais é crescente,
porém muitas ndo divulgam as informacao, além disto, os dados
eram qualitativos e o nivel de divulgacéo é escasso.

O’Donovan e
Gibson (2000)

Analisam a divulga¢ao das informagdes ambientais de 41 empresas
australianas do setor quimico, papel e celulose, petroleo e gas natural,
entre outros, de 1983 a 1997. Os resultados revelam um aumento
significativo na divulgagao, e as informagbes ambientais divulgadas
constitufam-se na natureza descritiva.

Hughes,
Anderson e
Golden (2001)

Analisam as divulga¢des ambientais em 51 corporagdes industriais nos
EUA de 1992 a 1993. Os resultados apontam que existem diferengas
no grau em que as corporagoes divulgam as informag¢des ambientais;
e as divulgacdes ambientais apenas retratam o impacto negativo
ambiental, ou seja, as de maior nivel de evidencia¢ao ambiental nos
relatorios sao as piores na performance ambiental.

Patten (2002)

Analisa a divulga¢do dos relatorios ambientais e o desempenho
ambiental de 131 corporag¢des nos EUA, de 1988. Os resultados
evidenciam que existe uma relagao significativa negativa entre o
desempenho e a divulga¢do ambiental.

Nossa (2002)

Analisa os relatorios ambientais de 42 corporagdes, do setor de papel
e celulose em nivel internacional, em 2002. Os resultados mostram
que o disclosure ambiental diverge entre as empresas em fungao do
tamanho, do pais de localizagao e o tipo de relatorio (financeiro ou
especifico).

Campbell
(2004)

Investigou as informag¢des ambientais divulgadas em 264 corporagdes
Britanicas, dos setores: varejista, petroquimica, quimica, entre outros,
de 1974 a 2000. Os resultados indicam uma associagao positiva entre
o environmental disclosure e a vulnerabilidade estrutural em relagao
aos passivos ambientais; e que houve um aumento das informagdes
ambientais divulgadas, especialmente a partir da década de 1980.

Kuasirikun e
Sherer (2004)

Analisam as caracteristicas das divulgagoes de informag¢des ambientais
em 54 corporagdes, referente ao ano de 1993 e 65 corporagdes de
1999, na Tailandia, de diversos setores. Os resultados revelam que a
descrigao das informagdes ambientais esta aquém da potencialidade
de transmitir a comunicagao.
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Autor e Ano

Principais resultados do estudo

Cowan e
Gadenne
(2005)

Examinam as praticas de divulgacao de relatorios ambientais em
25 corporagdes australianas, de diferentes setores de atuagao, de
1998 a 2000. Os resultados apontam as divulgacdes realizadas sob
requisitos legislados recebem uma abordagem diferente, e em menor
quantidade; e além disto, apresentam mais informacdes negativas do
que as divulgacdes voluntarias.

Murray et al.
(2006)

Analisam a relagao entre o comportamento das agdes (pre¢o) no
mercado acionario e as informagdes sociais e ambientais divulgadas
em 100 corporagdes Inglesas, compreendendo diferentes setores. Os
resultados ndo apontam nenhuma relacao entre o comportamento do
prego das agdes e as informagoes sociais e ambientais.

Chatterjee e
Mir (2008)

Exploram os relatorios ambientais de 45 corporagdes indianas, de 2003
a 2004, de diferentes setores de atuagao. Os resultados revelam que as
corporagdes divulgam maior quantidade de informagbes ambientais
em seus sites ao invés da divulga¢ao fornecidas em seus relatorios
anuais.

Fonte: Elaborado pelos proprios autores.

Quadro 2 — Estudos nacionais sobre environmental disclosure.

Autor e Ano

Principais resultados do estudo

Borba e
Nazéario
(2003)

Examinam os relatorios contabeis de 37 empresas Brasileiras de 10
setores potencialmente poluidoras, do ano de 2002. Os resultados
revelam que as evidenciagdes ambientais ocorrem principalmente no
relatorio da administracao, e em menor escala nas notas explicativas;
e as provisdes ambientais evidenciadas no balango patrimonial foram
das empresas do setor sidertirgica e metaltirgica.

Calixto (2004)

Examinam as 10 maiores empresas do setor de mineragao em nivel
global. Os resultados indicam que a legislagao e a cultura do pafs
de origem da corporagao definem a quantidade e a quantidade
informacional divulgada nos relatorios.

Ben (2005)

Evidencia as divulga¢des de informagdes ambientais nas
demonstragoes contabeis de 2004, no estado do Rio Grande do Sul,
em 31 corporagdes, de diversos setores. Os resultados apontam uma
auséncia da divulgagao de informag¢des ambientais nos relatorios.
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Autor e Ano

Principais resultados do estudo

Ferreira e
Silva (2006)

Identificam a divulgacdo de elementos ambientais mediante a
contabilidade de cinco corpora¢des Brasileiras do setor de atuagao
siderlirgico, a analise ocorreu nos relatorios contabeis de 2001 a
2003. Os resultados apontam a existéncia de uma preocupagao das
siderurgias com o meio ambiente por meio de a¢des, implementacdes
e evidenciagdes ambientais. A divulgacao das informacdes ambientais
ocorre através do relatorio da administracdo, sites institucionais
e relatorios ambientais especificos, com énfase em informacdes
descritivas qualitativas.

Costa e
Marion
(2007)

Examinam as informagdes ambientais disponiveis, quanto a
uniformidade, nos sites da BM&FBovespa de oito corporagdes,
com dados de 2003-2004, compreendem o setor celulose e papel. O
resultado exprime uma dificuldade quanto a analise das informagdes
ambientais, em funcdao da auséncia de uniformidade das estruturas
destes relatorios.

Rover, Borba
e Murci
(2009)

Identificam as caracteristicas das informag¢des ambientais divulgadas
em 57 corporagdes de capital aberto (BM&FBovespa) tendo como base
o periodo temporal de 2005 a 2007, em diversos setores. Os resultados
apontam que a maior parte da evidenciagao é declarativa, contendo
informagdes ambientais positivas; e houve escassa divulgacao de
informagdes negativas relacionadas as questoes ambientais.

Calixto (2009)

Examina as informag¢des ambientais evidenciadas em 80 corporagdes
brasileiras de capital aberto, que atuam em 17 setores distintos,
este exame ocorreu com relatorios de 1997 a 2005. Os resultados
apontam um aumento na quantidade de informag¢des ambientais
divulgadas, em especial no relatério da administrag¢ao. A divulgagao
de informag¢des ambientais vincula-se a cultura dos gestores.

Ribeiro,
Nascimento
e Van Bellen
(2009)

Avaliam o nivel de evidenciagdo ambiental em 16 corporagdes
brasileiras, 20 corporagdes britanicas e 15 corporagdes dos EUA, de
trées setores de atuagdo: agua e saneamento, petrdleo e siderurgia,
e sua analise ocorreu de 2006 a 2007. Os resultados revelam que o
maior indice de evidenciagao ambiental atribui-se a Inglaterra,
na sequencia os EUA e o Brasil. O setor com maior evidenciagao
ambiental compreende a dgua e saneamento. Entre as demonstragoes
utilizadas para a evidenciagdo destacam-se as notas explicativas, e o
Brasil aparece em primeiro lugar, seguido pelos EUA.

Borges, Rosa
e Ensslin
(2010)

Investigam a evidenciagdo ambiental voluntaria das 18 maiores
corporagdes do setor de atuacao do papel e celulose, de 2007. Os
resultados apontam que a maioria das corporagdoes apresentam
as politicas ambientais, porém nas divulgacdes de informagcdes
apresentam apenas informagcoes de carater descritivo.
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Autor e Ano Principais resultados do estudo

Analisam as informacbes ambientais evidenciadas nos relatorios
contabeis de 2007 e 2008 de 13 corporacdes Brasileiras com selo
Sousa, Rasia | ISE, do setor de atuacao de energia elétrica, quimica e siderurgia e
e Jacques metaltirgica. Os resultados apontam que a informagao ambiental é
(2010) divulgada pelobalang¢osocial, emseguida o relatorio de administragao,
e uma terca parte utiliza as notas explicativas; e que ha uma caréncia
na exploragao dos indicadores ambientais.

Fonte: Elaborado pelos proprios autores.

Uma breve analise dos estudos descritos nos Quadros 1 e 2 demonstram
que as evidenciacbes no decorrer do tempo tiveram um crescimento, mas
principalmente de informagbdes qualitativas e descritivas. Estas evidenciagoes
ambientais, em sua maioria, foram informadas em relatorios nao financeiros, o
que nao afeta as questdes patrimoniais e econdmicas nas corporagoes. Salienta-
se, também, que as informag¢des ambientais divulgadas diferem dependendo do
porte, do pais de localizagdo e da cultura na qual os gestores e as corporagdes
estao inseridos; e a grande parte das corporagdoes analisadas nos estudos
vincula-se a setores potencialmente poluidores do meio ambiental.

3. Procedimentos metodologicos

3.1 Tipo de pesquisa e a Unidade de analise

N

A pesquisa classifica-se quanto a abordagem como quantitativa, de
carater descritivo-exploratorio. A carteira ISE de 2013 & composta por 37
corporagdes, que representam 16 setores e somam R$ 1,07 trilhdes em valor de
mercado (ISE, 2015). A carteira ISE da BM&FBovespa apresenta as corporagdes,
com capital aberto, com elevado nivel de sustentabilidade (FEIL; NAIME, 2015).
A escolha desta carteira de 2013 das corporag¢des da ISE ocorreu, principalmente,
em fungdo da realizac¢do, deste estudo, ter ocorrido em agosto a dezembro de
2014, desta forma, a tltima disponibilidade dos relatorios contabeis/sociais
destas corporagdes compreendia o ano base de 2013. A amostra selecionada,
compreende apenas as 20 corporagdes (QUADRO 3) com o maior valor de
receita operacional bruta, esta escolha se deve em fungdo da disponibilidade
temporal para a pesquisa, e o critério utilizado em fun¢do do maior esfor¢o
para geragao de receita.

Quadro 3 — Corporagdes selecionadas da carteira ISE 2013.

Amostra das corporagoes com selo ISE

Banco do Brasil S.A. Gerdau Met — I\/éerlurglca Gerdau
Banco Bradesco S.A. Itat1 Unibanco Holding S.A.
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Sabesp — CIA de Saneamento Basico
Braskem 5.A. pdo Estado de Sao Paulo
BRF S.A. Santander — Banco Santander Brasil S.A.
Cemig — CIA Energética de Minas Gerais Sul América S.A.
Copel — CIA Paranaense de Energia Telefonica Brasil S.A.
CPFL Energia S.A. Telemar Participagdes S.A.
Eletrobras — Centrais Elétricas Brasileiras S.A. Tim Participagdes S.A.
Eletropaulo Metrop. Elet. Sao Paulo S.A. Ultrapar Participagdes S.A.
Gerdau S.A. Vale S.A.

Fonte: Elaborado pelos autores.

3.2 Procedimentos na coleta, tratamento e analise dos dados.

A coleta dos dados realizou-se por meio de fontes secundarias,
compreendendo os: a) relatorios contdbeis: Balango Patrimonial (BP),
Demonstragao dos Resultados do Exercicio (DRE), Notas Explicativas (NE); e b)
relatorios sociais/administrativos: Relatorio da Administragao (RA), Relatorio
de Sustentabilidade (RS) e o Relatorio Ambiental (RL), compreendendo o ano
base 2013. A coleta ocorreu diretamente do site da BM&FBovespa (http:/ /www.
bmfbovespa.com.br/), acessando a aba Mercados/A¢des/Empresas/Empresas
Listadas. Neste link, foram identificadas as 20 corporagdes da amostra. Apos a
identificagao das corporagdes, selecionou-se a aba Informagdes Relevantes para
a coleta dos relatorios de sustentabilidade, e no link Relatdrios Financeiros/
Demonstracdes Financeiras Padronizadas coletou-se os demais relatorios
contabeis. O periodo desta coleta ocorreu em agosto de 2014.

Apbs coletar os relatorios contabeis /sociais, utilizou-se um checklist para
tratamento dos dados mediante a técnica de analise de contetido (ver em Bardin,
2004), este procedimento ocorreu em setembro de 2014. Os dados coletados nos
relatorios contabeis/sociais estao vinculados a: a) Informac¢des de natureza
ambiental (identificagao em qual relatorio foi evidenciada): Apresentagdo
do Relatorio Ambiental, Apresentacdo do Relatorio de Sustentabilidade,
Evidencia¢ao dos custos ambientais anuais pelas corporacdes, Evidenciagao de
Despesas Ambientais, Evidenciagao dos Ativos Ambientais, Evidenciagdo dos
Passivos Ambientais, Investimentos e gastos com prevengao e/ou recuperagao
ambiental, Investimentos e gastos com projetos ambientais, Investimentos
e gastos para melhoria do meio ambiente, existéncia de Projetos ambientais,
Passivos e Contingéncias Ambientais, Existencia de processos ambientais,
administrativos e judiciais movidos contra a corporagao, Existencia de
cobrangas de multas e indenizagdes ambientais via administrativa ou judicial;
e b) caracteristicas da corporagao: atividade, anos de mercado, regiao/sede e
o resultado do exercicio. A selecao destas informagdes coletadas ocorreu com
base nos estudos de Ferreira e Silva (2006) e Souza, Rasia e Jacques (2010).
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Os dados coletados pelo checklist foram tabulados e organizados com o
auxilio do software Microsoft Office Excel. A tabulagao das informagdes coletadas
foi codificada por meio da codificag¢ao numérica (TABELA 1), sendo assim, &
possivel sua utilizagao para a identificagao de correlagdes com base no software
IBM SPSS 21.

Tabela 1 — Tabulag¢ao das informagdes coletadas

Regiao/ Relatorio contabil Atividade Resultafl 0 do
sede exercicio
18 © - 18 o} 1% © = 18 [}
c BE ose % < sf| 88 | %
T | .99 s 9 Q S Y9 =) 29
8| E & Qs =g 5} = g Iy E g
G035 £f %2 X 5 2R E:
O = O O O
RS 1 |BP 1 Mineracao 1 Lucro 1
PR | 2 |DRE o | Quimicoe 1 | Prejuizo 2
Petroquimico
Siderurgia e
SC 3 |NE 3 Metalurgia !
SP 4 |RA 4 Alimentos 1
RJ 5 |RS 5 | Telecomunicacoes 2
DF 6 |RL 6 Saneamento basico 2
MG 7 |BP,NE 7 Energia Elétrica 2
NE, RS g  Sesuradorae 3
financeiro
NE, RA 9
RA, RS 10
NE, RA, RL 11
RA, RS, RL 12
BP, NE, RA,
RS 13

Fonte: Elaborado pelos autores. Legenda: O estado de cada corporagao foi ordenado atribuindo-
se as localidades do sul uma codificagao numeérica 1 e quanto mais localizadas ao norte maior foi
a codificagao atribuida. ® O relatorio codificados como 1 compreende o mais compulsoria quanto
a confec¢ao e divulgagao, e quanto maior, até 6, a codificagao menor é sua obrigatoriedade. Ja
a codificagao de 7 a 13 observa-se a quantidade de relatorios emitidos e a obrigatoriedade de
publicagao. © O setores das corporagdes foram codificados observando-se o grau de poluigao, para
as corporagdes com alto grau de polui¢ao codificou-se 1, as de médio 2 e as de pequeno potencial
3, de acordo com a Lei ntimero 10.165 de 2000.
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Com base nestas tabulagdes foi possivel realizar os testes estatisticos
relacionados as correlagdes de Spearman, a fim de pesquisar o relacionamento
linear entre as informagdes obtidas, determinando o grau de significancia de
tais correlagdes. O coeficiente de correlagao de Spearman é uma estatistica nao
paramétrica compreendendo medidas nominais e escalares (BISQUERRA;
SARRIERA; MARTINEZ, 2004; FIELD, 2009). O coeficiente resultante da
correlagao de Spearman, segundo Mitra e Lankford (1999), avalia-se como: uma
correlacao baixa entre 0,20 a 0,39; moderada, entre 0,40 a 0,59; e forte, acima de
0,59. Bisquerra, Sarriera e Martinez (2004) e Field (2009) afirmam que quando
o coeficiente compreende entre -1 e 0, esta analise da intensidade também &
valida, mas compreende uma correlagiao negativa. Salienta-se que as correlagdes
analisadas, neste estudo, compreendem apenas o nivel de significancia de 0,01,
em fungao de seu grau de certeza apurada.

3.3 Restri¢oes e Limita¢oes do Estudo

Este estudo, apesar de estabelecer os critérios metodologicos, possui
algumas limitagdes. As corporagdes selecionadas na amostra da pesquisa
pertencem a um grupo especifico, carteira da ISE da BM&FBovespa, portanto
nao pode-se generalizar os resultados da pesquisa, bem como para as
corporagdes nao cadastradas na ISE.

Outra limitagao ocorre com os relatorios contabeis/sociais utilizados
na analise, pois todos foram extraidos do site da BM&FBovespa, e nao foram
consultados sites das corporagdoes selecionadas. Neste sentido, se outros
estudos incluirem os relatorios, por exemplo, os disponibilizados nos sites
das corporagdes, os resultados podem ser distintos daqueles apurados nesta
pesquisa. Além disto, salienta-se que no Brasil nao existe uma padronizagao
frente a evidencia¢ao das informagdes ambientais o que dificulta a
comparabilidade dos dados entre corporagoes.

4 Descri¢oes e analises dos resultados

4.1 Analise da divulgag¢ao de informag¢des ambientais

A analise da coleta dos dados, sobre a divulgagao de informagdes
ambientais, demonstra que o relatorio ambiental foi elaborado por 25% das
corporagdes (TABELA 2), ja o relatorio de sustentabilidade por 85%. Os custos
e as despesas ambientais foram evidenciadas em apenas 5% das corporagdes
e divulgadas no RS. Os ativos ambientais foram evidenciados por 10% das
corporagdes, por meio do BP e das NE, enquanto que os passivos ambientais
foram evidenciados por 15% das corporagdes, pelos mesmos relatorios, com
predominio do balan¢o patrimonial. Os investimentos e gastos com prevengao
e/ou recuperagao ambiental encontram-se presentes em 60% das corporagdes,
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desse percentual, 55% das informagdes foram apresentadas, principalmente,
através do RS, RL e das NE, respectivamente.

Os investimentos e gastos com projetos ambientais foram evidenciados
em 60% das corporagdes, com predominio do RL e do RS. Os investimentos e
gastos para melhorias do meio ambiente, representando 35%, evidenciaram em
seus RL e no RS. As informagbes descritas sobre os projetos ambientais foram
evidenciadas por 70% das corporagdes, destes, 45% das evidenciagbes foram
realizadas através dos RS, 20% nos RL e 5% nas NE. A evidenciagao de passivos
e contingencias ambientais ocorreu em apenas 10% das corporagdes, ou seja,
destes 10%, no BP e nas NE, 50% em cada.
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Tabela 2 - Tipos de demonstrag¢oes utilizadas pelas corporagdes para evidenciar
as informagdes ambientais

HIEIR- AR o |8 &l o
25585 |8 |8 £l Bz | ag
2 8|53 & L = 3| £F EERS
9 < 3 = = = g o) 8 2 ERT
S8 E|<| 8y | & gl 54 g8
E o < @ E £ E g < .5 L n
o & < & | © o w| & <25
ol @ 2| 5 38 | O a. sl 2o o 85
. 218 212|828 |8 g & | 85%
Empresas/Informagdes <l 8 2 <.:. 8 2 % < 2 - 5 §.£ g ﬁ 3
coletadas EEEF IR A R E T R
SS|3| Y 8| 2| ¢S ¢ |5 5|5 AES-| €S
el ololol 0| o gE | 8 85| B |°8| 0238 o 9>
WS G| & | B I] = 9 = b= Ol - gs <8,
ZES 5 %) 55|58 58 E|%| 5SE S
2l e[ g8 8| 8 £5 ES| E€c| o |2 T3S o3
g9 elel g| €| 28 |BE| 85| 28 £82| £5¢F
21233 3 3 ? 5 5.2 | B D E g8 S| €35
5EEE R R S8 | 85| €& 5 2| 238 | ZTE
S<ala &) | By | BE ES| & & BBy | &5
BANCO DO BRASIL S.A. 5 5 45 35
VALES.A. 5 3 1345 4,5 4,5 5/ 1 3 3
ITAU UNIBANCO HOLDING 5
S.A.
BANCO BRADESCO S.A. 5 5 5
ngRAPAR PARTICIPACOES 5 1 45 4 45| 45| 3 3
BANCO SANTANDER BRASIL 6 6 6 6
S.A.
BRASKEM S.A. 6 4,6
GERDAU S.A. 6] 5 13 456 34,6 4 6
IS\/IETALURGICA GERDAU 6l 5 13 45,6 34,6 4 6
TELEFONICA BRASIL S.A. 5
BRF S.A. 5 1,3 5 5
TELEMAR PARTICIPACOES 5 5
S.A.
CENTRAIS ELETRICAS
BRASILEIRAS S.A. — 5 5 5 4,5 5| 45 5
ELETROBRAS
TIM PARTICIPACOES S.A. 6] 5 5 5
CPFL ENERGIA S.A. 5 5 5 5| 45
CIA ENERGETICA DE MINAS 5 5 45
GERAIS S.A. - CEMIG i 3
SUL AMERICA S.A.
CIA DE SANEAMENTO EST.
SAO PAULO S.A.- SABESP 5 35 45 34 34
CIA PARANAENSE DE 5 5 5
ENERGIA - COPEL
ELETROPAULO METROP.
ELETRICIDADE DE SAO 5 5 0 3 5 3
PAULOS.A.

Fonte: Elaborado pelos autores. Legenda: Balango Patrimonial [1]; DRE [2]; Notas Explicativas
[3]; Relatorio da Administragao [4]; Relatorio de Sustentabilidade [5]; Relatorio Ambiental [6].
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A existéncia de processos referente as questbes ambientais
(administrativos e/ou judiciais) foram evidenciados por 25% das corporagdes,
principalmente nas NEs. A exposi¢do de cobrangas de multas e indenizagdes
ambientais por vias administrativas e/ou judiciais foi apresentada por 20% das
corporagdes tanto nas NE e no RS.

Estes resultados apontam que as corporagdes publicam as questdes
ambientais através do RS, em sua maioria, e também através de seus RL e NEs,
corroborando com os resultados de Borba e Nazario (2003) e Souza, Rasia e
Jaques (2010). O estudo de Ribeiro, Nascimento e Van Bellen (2009) também
aponta que a demonstragao contabil com maior environmental disclosure, no
Brasil, sao as NEs.

As questdes ambientais (contingéncias, passivo ambiental e multas) sao
apresentadas de forma escassa por meio dos relatorios contabeis, tais como, o
BP, a DRE, ou seja, apenas em casos especificos e isolados. Esta situagao reflete
uma dificuldade na identificagao das questdes ambientais (contas genéricas),
nos seus BP e na DRE, sendo necessario pesquisar em outros relatorios
especificos para realizar esta distingdo das questdes ambientais, também
apontados nos estudos de Nossa (2002), Ferreira e Silva (2006), Ribeiro e Van
Bellen (2008), Rover, Borba e Murcia (2009) e Souza, Rasia e Jacques (2010).
Esta dificuldade da identifica¢do de contas ambientais no BP e DRE pode
ser explicada em fun¢ao da padronizagao sintética das normas estabelecidas
pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) para a publicagao dos relatorios
contabeis. Portanto, sao minimas as contabiliza¢bes das questdes ambientais,
corroborando com os estudos de Carneiro e De Luca e Oliveira (2008).

Constata-se que as informagdes divulgadas retratam, principalmente,
fatores de carater positivo (investimentos e/ou projetos), ou seja, poucas
corporagdes, e estas em poucos relatorios publicaram questdes ambientais
negativas (passivos, contingéncias e multas) que possuem o potencial de
denegrir sua imagem institucional. Esta informagao & confirmada no estudo
de Imam (2000), Kuasirikun e Sherer (2004), Chatterjee e Mir (2008) e de Rover,
Borba e Murcia (2009), afirmando que esta condi¢ao esta voltada a Teoria da
Divulgacdao Voluntaria (TDV) (VERRECCHIA, 2001; DYE, 2001). Verrecchia
(2001) e Dye (2001) apontam que a TDV enfatiza a publicacao de questdes
positivas. Portanto, compreendendo corporagdes que possuem atividades
com alta polui¢ao, torna-se remoto imaginar que estas nao agridem de forma
significativa o meio ambiente, corroborado por Carneiro, De Luca e Oliveira
(2008) e Rover, Borba e Murcia, (2009).

Nota-se que as evidenciagbes das informag¢des ambientais divergem
entre as corporagdes, assim como as informagdes apresentadas em cada uma
dos relatorios, reforcado por Ferreira e Silva (2006). Esta diferenca pode ser
explicada em fung¢do da cultura dos gestores/empresa, pois a percepcao da
importancia do tema pode variar. Outra questao é a falta de padronizac¢do na
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elaboragao e divulgacdo ocorrendo de forma voluntaria, crescente, mas nao
constante, corroborado por Calixto (2009).

4.2 Resultados da correlagao de Spearman e discussoes

Os resultados encontrados na aplicagdao da correlagdo de Spearman
(TABELA 3) apontam que as corporagdes possuem uma correlagao moderada (p
=0,575) entre nimero de relatorios com a descrigao de passivos ambientais e dos
investimentos em prevengao e/ou recuperagao ambiental. As corporagoes que
utilizaram maior quantidade de relatorios para divulgarem seus investimentos
em projetos ambientais, estes também apresentaram maior quantidade de
relatorios com informagdes sobre os investimentos relacionados a prevencgao e
recuperagao do meio ambiente (forte correlagao, p = 0,729).

Tabela 3 — Correlagao de Spearman

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17

Apresentagao do Relatorio
Ambiental [1]

Apresentagao do Relatorio de
Sustentabilidade [2]

Evidenciagao dos custos
ambientais [3]

1,000

-/404 11,000

-132| ,096| 1,000

Evidenciagao de Despesas

Ambientais [4] -132] ,096| -,053|1,000

Evidenciagao dos Ativos

Ambientais [5] -192| ,140| -,076| -,076| 1,000

Evidenciagao dos Passivos

Ambientais [6] A35| ,176| -,096| -096| 139 1,000

Investimentos e gastos com
Pprevengao e/ou recuperagao 78| 191 ,042|-,250| ,305| ,575"| 1,000
ambiental [7]

Investimentos e gastos com

) oo 313| 241| 228 -249| -,082| ,443|,729"| 1,000
projetos ambientais [8]

Investimentos e gastos para
melhoria do meio ambiente [9]

Projetos ambientais [10] ,288|-,087| ,327|-,286| -,260| ,310| ,439| ,442| ,577"|1,000

Passivos e Contingéncias
Ambientais [11]

Existéncia de processos
ambientais administrativos e -330| ,240| -,131|-,131| ,574"| ,019| ,478'| ,177| ,076|-,032| ,494|1,000
judiciais [12]

Existéncia de processos
referente as questdes
ambientais (administrativas e/
ou judiciais) [13]

-091| ,330| ,293|-,180| ,142| ,452'| ,667"| ,493| 1,000

-192| ,140| -,076|-,076| ,389| ,300| ,480°| ,110| ,588"| ,207|1,000

-287| 209| ,513'| ,513°| ,188| -208| ,089| -,022| ,319|-,035| ,188|-,054| 1,000

Atividade [14] -344|-169| -021|-,021| -465| -246| -,319| -,199| -,122| -,058| ,007|-,207| -,192|1,000

Anos de Atividade [15] 030|012 020 -,020| ,206| -454| -414|-596"| -555'| -,315| -219| ,082| ,049] -164|1,000
Regiao/Sede [16] -328|-,064| ,231|-316| -,049|-519°| -201| ,071| ,053|-028 ,111| ,067| ,032| ,347|-,115| 1,000
Resultado (lucro ou prejuizo)

7] -192| ,140| ,688"|-076| 416| -,140| ,318| ,332| ,507'| ,193| ,416| ,152| ,663"|-,248-,072| ,336| 1,000

Fonte: Adaptada a partir do software IBM SSPS 21. Legenda: ** A correlagao é significativa no
nivel 0,01; * A correlagao é significativa no nivel 0,05.

Os resultados também apontam que quanto maior é a quantidade
de relatorios utilizados na evidenciagao dos investimentos e gastos para
melhoria do meio ambiente, maior é a quantidade de relatorios nos quais sao
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evidenciados os passivos ambientais e os investimentos e gastos com prevengao
e recuperagao ambiental (forte correlagdo, p = 0,667). Além disso, quanto maior
a quantidade de relatorios que as corporagdes utilizam para evidenciar seus
passivos e contingéncias ambientais, maior é a utilizagdo dos mesmos para
evidenciar seus investimentos e gastos em prevencao, recuperagao e melhorias
em relacdao ao meio ambiente (correlagao moderada de p = 0,588).

Com base nestes resultados percebe-se que as corporagdes evidenciam,
principalmente, informacdes sobre os investimentos com projetos e /ou
programas ambientais, relatando, também, maior preocupagao em divulgar os
investimentos relacionados a preservagao, prote¢dao e recuperagao ambiental,
bem como em melhorias com o meio ambiente, o que corrobora com Rover,
Borba e Borgert (2008).

As evidencia¢des de ativos ambientais revelam uma correlagao regular
(p = 0,574) em relagao a existencia de processos ambientais administrativos e
judiciais. O resultado (lucro ou prejuizo) das corporagdes demonstrou forte
correlagao (p = 0,688) em relagao a evidencia¢do dos custos ambientais; e uma
correlagao forte (p = 0,663), em relagdo a existéncia de cobrangas de multas e
indenizag¢des via cobranga administrativa ou judicial. Estas correlagdes revelam
que quanto maior a quantidade de relatorios contabeis que evidenciam os
custos ambientais, as cobrangas de multas e indenizagdes via administrativa ou
judicial, maior é a situagao de prejuizo no mesmo exercicio das corporagdes da
ISE. Isto revela que a situagao de prejuizo explica a divulgagdo das informagdes
referente a custos, multas e indenizagdes ambientais, o que & aderente aos
resultados de Braga et al. (2011). Porém, outros estudos (BRAGA; OLIVEIRA;
SALOTTI, 2009; OLIVEIRA et al.,, 2009; ROVER et al., 2012) apontam que
o resultado (lucro ou prejuizo) da corporagao ndao é influenciado pela
environmental disclosure.

A divulgagao das corporagdes de informagdes ambientais, neste estudo,
nao apresenta um consenso e ou padroniza¢do. Uma explicagao possivel,
desta constatagao, pode ser em func¢dao das inimeras variaveis que afetam a
divulgagdo de informacdes ambientais e que nao fizeram parte do escopo deste
estudo, tais como: a) fatores culturais; b) contextos econdmicos; ¢) o setor do
estudo; entre outros, o que corrobora com Braga et al. (2011).

5 Consideragoes finais

O environmental disclosure nas corporagdes € crescente em termos
de qualidade e quantidade, mas a passos lentos. Os principais resultados
deste estudo revelam que as corporagdoes da ISE analisadas evidenciam as
informag¢des ambientais, em especial, no RS. Neste sentido, a evidenciagao
ambiental (multas, contingencias, entre outros) é evidenciada, apenas pela
minoria das corporagdes, através da escrituragao convencional, ou seja, no BP

e na DRE.
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As analises também revelam que o environmental disclosure abrange,
na maioria, informagdes positivas, ou seja, poucas corporagdes evidenciaram
informagdes negativas que poderiam denegrir sua imagem institucional. J& as
corporagdes que evidenciaram informagdes negativas possuem uma correlagao
significativa com as informagdes positivas evidenciadas, ou seja, as informagdes
positivas sao evidenciadas em fun¢dao da evidenciagado de informagdes
negativas.

A evidenciagao das informag¢des ambientais e a forma de apresentagao
das informagdes (descritiva, qualitativa, quantitativa) divergem entre as
corporagdes, nao apresentando um padrdo. As analises também revelam que
as corporagdes com resultados do periodo em situagao de prejuizo, ou seja, que
apresentaram prejuizo, possuem maior quantidade de disclosure ambiental e
de relatorios que demonstram as informagdes de custos, multas e indenizagoes
ambientais. Neste sentido, conclui-se que a environmental disclosure ocorre
principalmente através do RS e do RL nas corporagdes com selo ISE, e as
que mais evidenciam informag¢des ambientais negativas compreendem as
corporagdes com maior prejuizo contabil e, estas também sao as que mais
evidenciam informagbdes positivas sobre as questoes ambientais.
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