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DISCLOSURE AMBIENTAL DAS CORPORACOES DA
CARTEIRA ISE DA BM&FBOVESPA

Debora Homercher Buffon!, Alexandre André Feil?

Resumo: O disclosure ambiental expde informagoes a respeito das politicas ambientais,
investimentos, custos e despesas incorridas para preservagao, conservagao e
recuperagao de areas ambientais. Neste contexto, este estudo objetiva investigar o
disclosure ambiental e suas variaveis intervenientes de 20 corporagdes listadas no Indice
de Sustentabilidade Empresarial (ISE) da BM&FBOVESPA, em 2020. A metodologia
classifica-se em pesquisa & quantitativa, descritiva e documental, com auxilio de um
checklist. A coleta de dados sucedeu-se mediante os relatorios contabeis e administrativos
das 20 corporag¢des cadastrados no ISE da BM&FBOVESPA e sua analise do spearmam test
ocorreu com base no Software IBM SPSS Statistics 23. Os principais resultados revelam
que o disclosure ambiental das corporagdes desta pesquisa ocorrem de forma timida e
ainda estao em um estagio inicial. O disclosure ambiental ocorreu com maior frequéncia
nos relatorios de sustentabilidade e da administragao e, com menor frequéncia, nas
demonstragdes do balan¢o patrimonial e na demonstracao do resultado do exercicio.
As variaveis que influencia significativamente no disclosure ambiental vinculam-se
a atividade, lucro liquido, patrimonio liquido e ao lucro por agao. Conclui-se que as
corporagdes analisadas apresentam o disclosure num estagio inicial e as variaveis que
influenciam diferem de estudos precedentes.

Palavras-chave: Disclosure ambiental. Indice de Sustentabilidade Empresarial. Variaveis
intervenientes.

1. Introdugao

O disclosure ambiental nas demonstragdes contabeis e, demais relatorios
administrativos e de sustentabilidade, tem se tornado cada vez mais importante,
nas corporagdes nacionais e internacionais. Este disclosure ambiental & uma

1 Graduada pelo curso de Ciéncias contabeis da Universidade do Vale do Taquari — Univates.
Rio Grande do Sul, Brasil. Email: debora.buffon@universo.univates.br

2 Doutor em Qualidade ambiental pela Universidade Feevale. Docente do programa de
mestrado (PPSAS) e dos cursos de graduagao (presencial e EAD) da Universidade do Vale do
Taquari — Univates. Rio Grande do Sul, Brasil. Email: afeil@univates.br
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ferramenta essencial para que as corporagdes apresentem sua preocupagao e seu
comprometimento com as questdes ambientais aos stakeholders (ALBERTON;
FEIL, 2019).

O disclosure ambiental pode ser conceituado como a exposi¢ao de
informagdes sobre a corporagao em relagao ao meio ambiente e sua adogao pode
ser voluntaria ou obrigatoria (DANTAS; VIEIRA, 2015). No disclosure ambiental
obrigatorio as organiza¢bes sao obrigadas por for¢a de lei a manifestar as
informagdes ambientais relevantes aos usuarios, porém o voluntario relaciona-
se a divulga¢des motivadas pelas proprias organizagdes para gerar beneficios
informacionais aos diversos stakeholders (SALOTTI; YAMAMOTO, 2005).

Apesar do disclosure ambiental ser uma informagdo voluntaria no Brasil,
organismos reguladores sugerem a observacao de alguns padrdes (OZIO
et al., 2018). Estes padrdes vinculam-se ao Parecer de Orientagdo n°. 15/87
da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), da Norma e Procedimento de
Auditoria n°. 11 do Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, e a NBC
T 15 - Informagdes de Natureza Social e Ambiental do Conselho Federal de
Contabilidade (ARAUJO; LIMA FILHO; SANTOS, 2018).

Odisclosure ambiental beneficia as corporagdes em relagao alegitimidade,
redugdo da pressao da sociedade, impacto no mercado acionario, obtengao de
crédito, entre outros (WRONSKI, 2018). As corporagbes que possuem ciéncia
da relevancia do Disclosure das informag¢des ambientais em suas demonstragdes
e relatorios possuem um diferencial competitivo no mercado (CECON;
HEIN; KROENKE, 2018). Bachmann, Carneiro e Espejo (2013) salientam que
as corporagdes que possuem maior clareza das suas informagdes ambientais
apresentaram maior qualidade no disclosure ambiental.

Os maiores desafios das corporagdes em relagao ao disclosure ambiental
vinculam-se a resistencia das divulga¢des de informagdes privadas, segredos
comerciais, suscetiveis a ataques de grupos ambientalistas, comprometimento
da credibilidade da companhia, aumento de custos e despesas da corporagao,
entre outros MCNAUGHTON, 2018).

O disclosure ambiental no contexto brasileiro, em termos de pesquisas,
estad focado na comparagao de disclosure de contingencias ativas e passivas
nas corporagdes com agdes negociadas na BM&Fbovespa e na New York
Stock Exchange (NYSE) (CASTRO; VIEIRA; PINHEIRO, 2015), analise dos
fatores determinantes do disclosure ambiental das corporagdes listadas na
BM&Fbovespa (BRANDAO et al., 2013), determinantes do disclosure verde em
relatdrios anuais de corporagdes listadas na BM&Fbovespa (MARQUEZAN
et al., 2015) a reputagdo corporativa na questao disclosure socioambiental das
corporagoes listadas na BM&Fbovespa (LOPES et al., 2017), entre outros.

Neste contexto, este estudo objetiva investigar o disclosure ambiental
e suas variaveis intervenientes de 20 corpora¢des cadastradas no Indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE) da BM&Fbovespa, em 2020. O tema deste
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estudo relaciona-se ao disclosure ambiental nas corporagoes e delimita-se
na compreensao e analise do disclosure ambiental em relatorios contabeis e
administrativos tendo como base o exercicio social de 2020 de 20 corporagdes
brasileiras listadas no Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) da
BM&Fbovespa, no Brasil em 2020. A realizacao deste estudo se justifica em
fungao de aprofundar a analise do disclosure ambiental pelas corporagoes
listadas na ISE da BM&FBovespa para contribui¢ao na literatura e na pratica da
divulgagao das informag¢des ambientais.

2 Referencial Tebrico

2.1 Disclosure ambiental

O disclosure ambiental € uma “[...] evidenciagdo nao obrigatoria de
informag¢des ambientais feitas por corporagbes com o provavel objetivo de
atender a demanda informacional de algum stakeholder” (BRAGA; SALOTTI,
2008, p. 2). Figueiredo et. al (2017) explicam que o disclosure ambiental vincula-
se a divulga¢ao de informagbdes para a sociedade, com o intuito de abastecer
com informacgdes futuros investidores.

O disclosure ambiental também pode ser visto como uma agao ambiental,
na qual a sociedade e a corporagao estao em permanente contato, rastreando
maior planejamento e controle dos recursos disponiveis no meio ambiente,
além de ser, uma ferramenta de prestagao de contas junto a sociedade (ROSA
etal., 2011).

Freitas e Strassburg (2007, p. 09) destacam que a “[...] imagem de uma
empresa que valoriza sua relagdo com o meio ambiente tomando medidas
preventivas, apresenta conotagao diferenciada perante a opiniao ptiblica, tendo
um forte papel, entre outros, na manutengao dos clientes atuais e atragao de
novos consumidores.” Dantas et al. (2005) sugerem que as corporagdes que
almejam maior nivel de transparéncia no disclosure ambiental, devem divulgar
informagdes qualitativas e quantitativas.

O disclosure ambiental expoe informagdes a respeito das politicas
ambientais, investimentos, custos e despesas incorridos para preservagao,
conservagao do meio ambiente ou para recuperar uma area degradada pelas
atividades da corporagao, além de, conter informagbes a respeito das praticas
de gestao ambiental, conservagao da biodiversidade, obediéencia as normas e
leis ambientais (BEUREN; SANTOS; GUBIANI, 2013).

O disclosure ambiental pode ser realizado mediante diversas formas de
evidenciagdes, por exemplo, as notas explicativas, demonstragdes contabeis,
informagdes entre parénteses, quadros demonstrativos suplementares,
comentarios do auditor, relatorio da administracao ou da diretoria, e fazer o
uso de recursos graficos e visuais (JESUS, 2017). As informag¢des ambientais
ainda sao evidenciadas, na maior parte dos paises, em carater voluntario, ou
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seja, nao se acham regras formais que obriguem as corporagdes a mostra-las
em seus relatdrios, com algumas exce¢des como no caso da Holanda, Suécia e
Noruega (MUSSOIL; BELLEN, 2010).

Os beneficios do disclosure ambiental as corporagdes relaciona-se a
legitimag¢do das suas atividades correntes, distra¢ao da atengao da midia,
impactos positivos no preco das agdes, vantagem competitiva, construgao
de uma imagem positiva da organiza¢do, entre outros (MUSSOI; BELLEN,
2010). Entretanto, as dificuldades residem nos custos diretos e indiretos de
evidenciagao, disponibilidade de dados ambientais, a falta de requerimento
legal, foco financeiro das prioridades da corporagao, entre outros (MUSSOL;
BELLEN, 2010).

2.2 Estudos precedentes sobre o disclosure ambiental

A literatura internacional sobre o disclosure ambiental apontam que esta
na sua fase de infancia (SENN; GIORDANO-SPRING, 2020), as adesdes por
parte das corporagdes ainda sdo baixas, ou seja, que as informacao divulgada
nao sao substanciais (LIU; LIU, 2021), a qualidade da divulgagdo permanece
baixa (BAALOUCH; AYADI; HUSSAINEY, 2019), ha uma tendéncia crescente
na pratica de disclosure ambiental, porém em um estagio inicial (GERGED,
2021), conforme Quadro 1.

Quadro 1 — Publicag0des cientificas internacionais sobre disclosure ambiental

ambiental, que tem
despertado grande
interesse na literatura
académica recente.

Autor e Ano Objetivo Principais Resultados

Baalouch, Propor o estudo do A pesquisa demonstra que a qualidade

Ayadie efeito de diversos da divulgacdo permanece relativamente
Hussainey fatores na qualidade | baixa. Os resultados ainda indicam que

(2019) da disclosure a estratégia e visao de uma empresa

(auditoria ambiental), diversidade nos
conselhos (diversidade de género) e
desempenho ambiental possuem papéis
significativos na explica¢ao das variagoes
na qualidade da divulgagao ambiental.

Tzouvanas et

Examinar como a

O estudo mostra que essa relagao pode

ambiental e sociais de
corporagoes.

al (2020) disclosure ambiental ser melhor justificada pelo stakeholder e
afeta o risco das pelas teorias de legitimidade. Além disso,
corporagoes as previsoes baseadas no oportunismo
manufatureiras gerencial parecem nao ser confirmados
europeias. pela analise destes dados.

Benlemlih et | Analisar a ligagao Os principais resultados nao demonstram

al. (2018) entre as disclosure uma ligacao entre as divulgagdes

ambientais e sociais das corporagoes.
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Autor e Ano | Objetivo Principais Resultados

Qiu, Shaukat, | Examinar a ligacao Os resultados apontam que a lucratividade

Tharyan (2016) | entre o disclosure passada impulsiona as divulgac¢des sociais
ambiental e sociais de | atuais, porém nao foi encontrada nenhuma
uma empresa e sua relacao entre divulga¢des ambientais e
lucratividade e valor | lucratividade. Além disso, as corporagdes
de mercado. que fazem divulgagdes sociais mais altas

tém valores de mercado mais altos.

Senn e Fornecer insights A pesquisa demonstra que a disclosure

Giordano- das perspectivas ambiental ainda esta em sua infancia. As

Spring (2020) | dos insiders sobre a limita¢des na divulgacao relacionam-se
disclosure ambiental. as defini¢des fracas e ma orientagao nos

regulamentos de divulgacao.

Liu e Liu Analisar a qualidade | A pesquisa aponta como resultado

(2021) do disclosure ambiental | da avaliagao que o nivel de disclosure
das corporagdes de ambiental de toda a amostra & baixo, o que
energia térmica na indica que a informagao divulgada néo &
China. substancial.

Gerged (2021) | Examinar os A pesquisa revela que ha uma tendéncia
mecanismos internos | crescente na pratica de disclosure ambiental
de governanga ao longo do periodo de analise, mas ainda
corporativa que esta em um estagio inicial. Além disso, este

afetam a divulgacao | estudo sugere que o tamanho do conselho,
ambiental. corporativa | a independéncia do conselho, a dualidade

em economias do CEO e a propriedade estrangeira tem
emergentes. associagdes positivas com o disclosure
ambiental.

Fonte: Elaborado pelos autores.

As publica¢des internacionais possuem como foco central entender as
motivagdes existentes da realizagao do disclosure ambiental, por exemplo, a
relacao entre o disclosure ambiental com o disclosure social, lucratividade e o
valor de mercado (QIU; SHAUKAT; THARYAN, 2016), ligagao entre disclosure
ambiental e disclosure sociais (BENLEMLIH et al., 2018), os mecanismos internos
da governanga corporativa que afetam a disclosure ambiental (GERGED, 2021),
entre outros.

Os estudos publicados sobre os disclosure ambiental, em nivel nacional,
revelam que a crise financeira, em 2007 e a criagao da lei 11.638, afetaram de
forma negativa o disclosure ambiental (FERNANDES, 2013), as informagoes
ambientais sao evidenciadas nas demonstracoes em forma de “outras
informagoes” (MELLO et al., 2014), entre outros, conforme Quadro 2.
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Quadro 2 - Publica¢des cientificas brasileiras sobre disclosure ambiental

Autor e Ano

Objetivo

Principais Resultados

Fernandes Verificar os fatores A pesquisa revela que apenas o tamanho
(2013) que influenciaram o | da corporagéo influéncia de forma positiva
disclosure ambiental o nivel de disclosure ambiental, porém a
das empresas variavel novo mercado e endividamento
brasileiras listadas na | afetam de forma negativa o disclosure
BM&FBovespa. ambiental. Além disso, a disclosure
ambiental também foi afetado pela crise
financeira e pela criagao da Lei 11.638.
Mello et al. Analisar a divulgagao | Os resultados evidenciaram que as
(2014) das informacdes informagdes de natureza ambiental,

ambientais nas
demonstrag¢des
financeiras da
Petrobras.

presentes nas demonstragdes financeiras,
em sua maioria, sao classificadas em “outras
informagoes”.

Santos (2016)

Identificar os fatores
que afetam o disclosure
ambiental na
BM&Fbovespa.

Os principais resultados apontam que

o tamanho da empresa, a rentabilidade,

a internacionalizagdo e o relatorio de
sustentabilidade sao fatores explicativos da
evidenciacao de informag¢des ambientais.

Alberton e
Feil (2019)

Analisar o disclosure
ambiental nas
corporagdes com
selo Indice de
Sustentabilidade
Empresarial (ISE) da
BM&FBovespa.

A pesquisa aponta que o disclosure
ambiental ocorrem, em sua maioria, no
relatorio de sustentabilidade, porém as
informagdes sao escassamente evidenciadas
no balango patrimonial e na demonstragéo
do resultado do exercicio. A disclosure
ambiental é afetada pela variavel prejuizo
contabil das corporagoes.

Figueiredo et
al. (2017)

Analisar as
corporagdes do ramo
de eletrodomeésticos
listadas na
BM&FBovespa em
relacao ao disclosure
ambiental.

Os principais resultados revelam que o
disclosure ambiental nao é afetado pela
variavel rentabilidade da corporagao. Sendo
assim, a disclosure ambiental contendo
informagdes mais precisas sobre o meio
ambiente nao influi na rentabilidade da
corporagao.
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Autor e Ano

Objetivo

Principais Resultados

Santos,
Moreira e
Souza (2021)

Explorar as variaveis
que afetam o

nivel de disclosure
ambiental nos
relatorios contabeis
das companhias

que fizeram parte

da carteira ISE da
BM&FBovespa.

Os resultados revelam que as variaveis
participacao no ISE e o tamanho da
corporagao influenciam de forma
positiva e significativa sobre o nivel de
disclosure ambiental. A variavel atividade
apresentou uma associagao negativa em
relacao disclosure ambiental. As variaveis
rentabilidade, divida financeira, controle
acionario e niveis de governanga corporativa
nao exerceram influéncia significativa na
disclosure ambiental.

Conceigao et

Verificar as

Os resultados apontam que, em média,

al. (2021) caracteristicas os itens sem nenhuma divulgagéo sao
do disclosure expressivamente superior, aqueles que
socioambiental da tiveram algum tipo de divulgagao.
Equatorial Energia do | Também houve um baixo nivel de
Para. disclosure ambiental e, além disso, nao
houve progresso quanto ao no processo de
disclosure socioambiental.
Altoé, Aplicar o Indice de Os resultados demonstram que as
Panhoca, Disclosure Ambiental | corporagdes que foram examinadas
Espejo (2017) | (IDA) aos Relatorios | evidenciam informag¢des ambientais.
de Sustentabilidade As tematicas relacionadas as politicas
no setor de papel e ambientais e sistema de gestao ambiental
celulose. sao as mais divulgadas.
Correa, Identificar as Os resultados revelam que as corporagdes
Gongalves, informagdes divulgam mais informagdes relativo
Moraes ambientais que estao | a politica ambiental e a informagdes
(2017) sendo divulgadas financeiras ambientais. Além disso, a

pelas corporagdoes em
suas Demonstragoes
Financeiras.

divulgacao de informagdes positivas

e a omissao de informagdes negativas
com caracteristicas superficiais e pouco
detalhadas.

Fonte: Elaborado pela autora (2021).

As publica¢des nacionais sobre disclosure ambiental ndo sao abundantes
na literatura e, além disso, o seu maior foco concentra-se na analise das variaveis
que influenciam na disclosure ambiental, conforme Quadro 2.
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3. Procedimentos Metodologicos

3.1 Tipo de pesquisa

A metodologia quanto ao modo de abordagem desta pesquisa é
quantitativa, ou seja, a coleta e os resultados sdao apresentados de forma
resumida e ordenada, para amparar a compreensao e a analise dos dados,
sendo estes normalmente apresentados sob a forma de graficos e tabelas, onde
o conhecimento de estatistica é vital (BRENNER; JESUS, 2007). Sendo assim,
nesta pesquisa utiliza-se graficos, tabelas e o Spearman test para analise dos
dados numéricos que a caracteriza como quantitativa.

A pesquisa quanto ao procedimento técnico descreve-se como
documental que busca analisar materiais e informagdes brutas, que ainda nao
receberam nenhuma analise aprofundada (VERGARA, 2007). Nesta pesquisa
a coleta de dados sobre a evidenciacao ambiental (disclosure ambiental), teve
como base os documentos do balang¢o patrimonial, notas explicativas, relatorios
de sustentabilidade, relatorios ambientais e relatorios de administragao de 20
corporagdes, de diferentes ramos de atividade, listadas no ISE da BM&Fbovespa,
no ano de 2020.

A pesquisa quanto ao objetivo caracteriza-se como descritiva, pois usa
técnicas padronizadas de coleta de dados, para aceitar que o pesquisador seja
capaz de descrever caracteristicas de determinada populagdo ou fendmeno
(GIL, 1999). A pesquisa descritiva empenha-se em observar fatos, registra-los,
analisa-los, classifica-los e interpreta-los, e o pesquisador nao se envolve neles
(GIL, 1999). A descritiva, nesta pesquisa, justifica-se pela apresentacao das
caracteristicas do disclosure ambiental das corporagoes.

3.2 Unidade de analise

A unidade de analise para essa pesquisa abrange as 30 corporagdes
listadas na carteira ISE da BM&Fbovespa, no ano de 2020, no entanto, para
o estudo, selecionaram-se as 20 corporagdes de maior faturamento do ano
(QUADRO 3).

Quadro 3 - Corporagoes selecionadas da carteira ISE 2020

Banco do Brasil S.A Engie Brasil Energia S.A
BRF S.A Fleury S.A
CCRS.A Itati Unibanco Holding S.A.
Cemig — CIA Energética de Minas Gerais Itausa S.A
Cielo S.A Lojas Renner S.A
Copel - CIA Paranaense de Energia MRYV - Engenharias e Participagdes S.A
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Duratex S.A Natura Cosméticos S.A

Ecorodovias S.A Petrobras Distribuidora S.A
Eletrobras — CentraslsAEletncas Brasileiras Banco Santander (Brasil) S.A
EDP - Energias do Brasil TIM Participagdes S.A

Fonte: Elaborado pelos autores.

A escolha das corporagdes da carteira do ISE da BM&FBovespa ocorreu
em fungdo da disponibilidade dos relatorios contabeis e administrativos, ou
seja, o acesso as informagdes documentais destas corporagoes estao disponiveis
de forma online, livre e irrestrito para academicos, sociedade, clientes,
fornecedores, entre outros.

3.4 Coleta de dados e analise dos dados

A coleta dos documentos relacionados ao balango patrimonial,
demonstragdo do resultado do exercicio, notas explicativas, relatorio de
administracao, relatorio de sustentabilidade e relatorio ambiental ocorreu no
site institucional da BM&Fbovespa. Este procedimento ocorreu em agosto de
2021 e abrangeu as 20 corporagdes, de maior faturamento, listadas na carteira
ISE da BM&FBovespa no ano base de 2020.

A coleta das informagdes nos documentos das corporagdes ocorreu com
auxilio de um checklist (QUADRO 4) que foi elaborado com base nas pesquisas
precedentes (ALBERTON; FEIL, 2019; ALTOE; PANHOCA; ESPE]JO, 2017;
CORREA; GONCALVES; MORAES, 2015).
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Quadro 4 — Estrutura do checklist

Relatorios e demonstragoes

Sobre a Corporagao

Informagoes de Natureza Ambiental
/ Documentos pesquisados

Balanco Patrimonial

DRE

Notas Explicativas

Fluxo de Caixa

Relatorio da Administracao

Relatorio de Sustentabilidade

Relatorio Ambiental

Atividade

Anos de Atividade

Regiao/Sede

Resultado

Lucro por Ac¢ao

Patrimbdnio Liquido

Apresentagao do Relatorio Ambiental

Apresentacao do Relatorio de
Sustentabilidade

Evidenciagao dos custos ambientais

Evidencia¢ao de despesas ambientais

Evidenciacao dos Ativos Ambientais

Evidenciagao dos Passivos
Ambientais

Investimentos e gastos com
prevencgao/recuperagao ambiental

Investimentos e gastos com projetos
ambientais

Investimentos e gastos para melhoria
do meio ambiente

Projetos ambientais

Contingéncias Ambientais

Processos judiciais e administrativos
ambientais

Multas e indenizagdes ambientais

Metas e objetivos ambientais

Reserva para protecao ambiental

Prémios ambientais

Auditoria Ambiental

Fonte: Adaptado de Alberton e Feil (2019), Altoé, Panhoca e Espejo (2017) e Corréa, Gongalves e

Moraes (2015).

A coleta das informagdes ambientais evidenciadas pelas 20 corporagdes
cadastradas na carteira ISE da BM&FBovespa ocorreu com auxilio do checklist
no periodo de setembro a novembro de 2021. As informagbes coletadas pelo
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checklist foram tabuladas e ordenadas em colunas e linhas com auxilio do
Software Microsoft Office Excel.

A analise das variaveis intervenientes ocorreu com auxilio do Spearman
test. O Spearman test avalia o grau de relacionamento de dados nominais
ou escalares (BISQUERRA; SARRIERA; MARTINEZ, 2009). Os graus de
relacionamento do Spearman test avaliam-se como (MITRA; LANKFORD,
1999): baixa entre 0,20 a 0,39; moderada, entre 0,40 a 0,59; e forte, acima de 0,59.

4. Resultados e Analises

4.1 Analise do Perfil das Corporagdes

As corporagdes da carteira ISE da BM&FBovespa de 2020 abrangem 12
atividades distintas, conforme Gréafico 1.

Grafico 1 - Atividade das 20 corporagdes da carteira ISE da BM&FBovespa

TelecomunicagGes s ]
Distribuicio de derivados de Petrdelo s 1
Produtos Cosméticos  |mummmmmmmms ]
Varejo  |mmmmmmmmm ]
Holding /w1
Servigos Médicos  mmmmmmmmmm ]
Construcio Civil | mmmmss—
Meios de Pagamento | mmmmmmmm ]
Energia Elétrica  mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm 5
Consessties Rodovidrias |
Alimenticia | s——
InstituicBo Financeira  |mm——"m— w0
Corporagdes (namero)

Fonte: Elaborado pelos autores.

As atividades com maior representagao de corporagdes relacionam-se a
prestacao de servigos de energia elétrica (25%), abrangendo a CEMIG, COPEL,
Eletrobras, EDP e a Engie Brasil. Além disso, atividades de prestacdo de
servigo financeiros configuram 15% e relacionam-se ao Banco do Brasil, o Itai
Unibanco Holding e o Santander. A atividade de concessdes de rodovias esta
representada com 10% das corporagdes (CCR e a Ecorodovias) e as atividades
de construcao civil com 10% (Duratex e a MRV).

As demais atividades relacionam-se ao setor alimenticio (BRF), os meios
de pagamentos (Cielo), servigos médicos (Fleury), holding (Itausa), varejo (Lojas
Renner), produtos cosméticos (Natura), distribui¢do de derivados de petroleo
(Petrobras) e telecomunicagdes (TIM). As corporagdes com maior tempo de

Destaques Académicos, Lajeado, v. 14, n. 1, p. 33-55, 2022. ISSN 2176-3070 43



atividade relacionam-se ao Banco do Brasil (213 anos), Engie (122 anos) e da
Fleury (95 anos), conforme Gréafico 2.

Grafico 2 — Tempo de atividade das corporagdes
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Fonte: Elaborado pelos autores.

As corporagdes com menor tempo de atividade relacionam-se a BRF (12
anos) e o Itatt Unibanco (13 anos). A BRF é resultado da fusao entre a Sadia e
a Perdigao, a operacao foi concluida em 2013, enquanto que o Itatt Unibanco
é consequéncia da fusao entre o Banco Itati e o Unibanco, duas das maiores
institui¢des financeiras do pafs.

As corporagdes possuem sua sede no Estado de Sao Paulo (55%), Rio de
Janeiro (15%), Minas gerais (10%), o Distrito Federal (5%), Parana (5%), Santa
Catarina (5%), e no Rio Grande do Sul (5%). A corporagao que obteve maior
Lucro Liquido foi a geradora de Energia Copel, conforme Grafico 3.
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Grafico 3 — Lucro ou prejuizo liquido das corporagdes, em 2020.
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Fonte: Elaborado pelos autores.

As corporagdes Ecorodovias e Cielo apresentaram prejuizo no ano base
de 2020 e, além disso, as cinco corporagdes que apresentaram maior Lucro por
Acgdo correspondem ao Banco do Brasil, EDP, Engie, Petrobras e Eletrobras,
conforme Gréfico 4.
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Grafico 4 — Lucro por A¢ao (em reais) das corporagdes, em 2020
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Fonte: Elaborado pelos autores.

As corporagdes Ecorodovias e Cielo apresentaram prejuizo por agao,
conforme Grafico 4. A corporagao com maior patrimodnio liquido relaciona-se,
respectivamente, ao Itat Unibanco o Banco do Brasil e o Santander (GRAFICO

5).
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Grafico 5 - Patrimonio Liquido (em reais) das corporagdes
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Fonte: Elaborado pelos autores.

As corporagdes com menor patrimdnio liquido, dentre as 20 corporagdes,
sao Ecorodovias, EDP e a Fleury.

4.2 Analises das evidenciagoes ambientais dos relatorios

A analise da importancia e/ou finalidade do Relatorio de
Sustentabilidade foi realizada no relatorio da administracao em oito
corporagdes (BRF, CCR, Engie Brasil Energia, Fleury, Petrobras Distribuidora
e TIM), ja duas corporagdes (Cielo e o Itat Unibanco Holding) se utilizaram
das notas explicativas, conforme Quadro 5. As corporagdes nao mencionam a
apresentacao do relatorio ambiental e da auditoria ambiental.

A evidenciagao dos custos ambientais pelas corporagdes foi realizada
mediante o Relatorio de Sustentabilidade (Banco do Brasil S.A e EDP), Balango
patrimonial (Cemig) e no relatorio da administragao (Santander - Brasil). A
evidenciagao dos custos ambientais anuais é realizada por quatro corporagoes,
categorizando 20% do total.
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Quadro 5 — Demonstragdes utilizadas pelas corporagdes para evidenciar as
informag¢bes ambientais.
=] @
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Legenda: N/A [0]; Balango Patrimonial [1]; DRE [2]; Notas Explicativas [3]; Fluxo de caixa [4];
Rel. Administragdo [5]; Rel. Sustentabilidade [6]; Rel. Ambiental [7].

A evidenciagao de despesas ambientais ocorreu em trés corporagdes
(Banco do Brasil, Cemig e EDP) mediante o Relatorio de Sustentabilidade.
A evidenciacao dos Ativos e dos Passivos Ambientais foi efetuada somente
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por uma corporagao (Itai Unibanco Holding) mediante o relatorio de
sustentabilidade.

Os investimentos e gastos com prevengao e /ou recuperagao ambiental
foram apresentados no relatorio da sustentabilidade por quatro corporagoes
(Banco do Brasil, CCR, Cielo, e a EDP) e no relatorio ambiental por uma
corporagao (Copel). Os investimentos e gastos com projetos ambientais foram
evidenciados no relatorio de sustentabilidade (Banco do Brasil, Cemig, EDP,
Engie Brasil Energia, Natura Cosméticos e Santander). Os investimentos e
gastos para melhoria do meio ambiente foram evidenciados no relatorio de
sustentabilidade por sete corporagdes (Banco do Brasil, BRF, CCR, Cielo, MRV,
e Petrobras Distribuidora) e uma publicou em seu Relatorio Ambiental (Copel).

Os projetos ambientais foram evidenciados no relatorio de
sustentabilidade (BRF, CCR, Cemig, Eletrobras, Itausa, Petrobras e TIM),
no Balang¢o Patrimonial (Copel, Duratex, EDP, MRV), no Relatorio da
Administragdo (Renner) e nas Notas Explicativas (Itai Unibanco Holding).
Os processos ambientais, administrativos e judiciais foram evidenciados nas
notas explicativas (Ecorodovias, MRV e Petrobras). As cobrangas de multas e
indenizacbes ambientais foram evidenciadas no relatorio de sustentabilidade
(CCR, Cielo, Duratex e TIM).

As reservas para protegao ambiental foram evidenciadas no relatorio
de sustentabilidade (Banco do Brasil e a CCR) e nas notas explicativas
(Natura Cosmeéticos). O estabelecimento de metas e objetivos ambientais e as
participagbes em premios e indices ambientais foram evidenciados por 100%
das corporagdes, a maioria apresentou as informacdes em seu Relatorio de
Sustentabilidade ou Relatorio da Administracgao.

As corporagdes que apresentaram maior niimero de evidenciagbes foram
a CCR (11 evidenciac¢oes), Banco do Brasil e a Cielo (9 evidenciacoes), EDP (8
evidencia¢des), Cemig, Copel, Ecorodovias, Itati Unibanco Holding, MRV,
Petrobras e a TIM (6 evidencia¢des). As corporagdes com menor nitmero de
evidenciagdes foram a Duratex (3 evidencia¢des) e Eletrobras (1 evidenciagao). A
quantidade de dados e informagbes evidenciados pelo disclosure ambiental das
corporag0es listadas na ISE sao baixas e estao no estagio inicial, o que também
corrobora com resultados de pesquisas precedentes (SENN; GIORDANO-
SPRING, 2020; GERGED, 2021).

Os resultados obtidos nesta se¢ao revelam que o disclosure ambiental
ocorre basicamente por meio do Relatorio de sustentabilidade e do relatorio de
administragao. Além disso, a minoria do disclosure ambiental das informagdes
ambientais ocorre pelos Balango Patrimonial ou na Demonstragao do Resultado
do Exercicio. Estes resultados corroboram com as pesquisas de Ferreira e Silva
(2006), Souza, Rasia e Jacques (2010), Alberton e Feil (2019).
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4.3 Analise do Spearman test

O resultado do Spearman test revela se as variaveis (tipo de atividade,
tempo de mercado, regido da sede, lucro liquido, lucro por agdo, patrimonio
liquido) possuem influencia no disclosure ambiental (QUADRO 6). A variavel
atividade influéncia de forma significativa com os processos ambientais,
administrativos e judiciais (p = 0,642). Isto significa que a atividade a corporagao
influencia a disclosure ambiental.

As variaveis lucro liquido (p=0,489) e patrimonio liquido (p=0,448)
influenciam de forma significativa em relagao aos custos ambientais. A
partir destes resultados, extrai-se que quanto maior o valor do Lucro Liquido
e do Patrimonio Liquido, como, por exemplo, o Banco do Brasil, a Copel, o
Itat1 Unibanco Holding e o Santander, maior a quantidade de relatorios que
evidenciam os custos ambientais anuais.

As variaveis lucro liquido (p=0,572) e Patrimonio liquido (p=0,665)
influenciam de forma significativa o disclosure ambiental dos ativos e passivos
ambientais. Este resultado sugere que o resultado do patrimdnio liquido e o
lucro liquido das corporagdes afetam o disclusure ambiental relacionado aos
ativos e passivos ambientais.

Quadro 6 — Resultados do Spearman test
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Fonte: Elaborado pelos autores.

Legenda: 1 - Relatorio de Sustentabilidade, 2 - Custos ambientais, 3 - Despesas Ambientais, 4 -
Ativos Ambientais, 5 - Passivos Ambientais, 6 - Investimentos com prevengao e/ou recuperagao
ambiental, 7 - Investimentos e gastos com projetos ambientais, 8 - Investimentos e gastos
ambientais, 9 - Projetos ambientais, 10 - Contingéncias Ambientais, 11 - Processos ambientais,
administrativos e judiciais, 12 - Multas e indeniza¢des ambientais, 13 - Metas e objetivos
ambientais, 14 - Reserva para protecao ambiental, 15 - Prémios e participacdes em indices
ambientais, 16 - Auditoria Ambiental, 17 — Atividade, 18 - Anos de Atividade, 19 - Regiao/Sede,
20 — Lucro liquido, 21 - Lucro por A¢ao e 22 - Patrimdnio Liquido.
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A variavel relacionada ao lucro por agao afeta significativamente o
disclosure ambiental referente as multas e indenizagdes ambientais (p = -0,579)
e a evidenciagao de prémios e participagdes em indices ambientais (p = -0,507).
Estes resultados revelam que, por exemplo, quanto maior o lucro por agao,
menor é a evidenciagdo das cobrangas pelas multas e de evidenciagdo de
prémios e participagdes em indices ambientais.

Em suma, os resultados do Sperman test sugerem que as variaveis
relacionadas ao lucro liquido, patrimdnio liquido, lucro por agdes e a
atividade das corporagoes influenciam na quantidade (para mais ou menos)
das informagdes divulgadas pelas corporagdes nos relatorios contabeis,
administracao, sustentabilidade, entre outros. Estes resultados nao corroboram
com as pesquisas de Figueiredo et al. (2017), Alberton e Feil (2019) Fernandes
(2013) que apresentaram outras variaveis que influenciam no disclosure
ambiental.

5. Consideracgoes Finais

O disclosure ambiental é essencial para as corporagdes demonstrarem aos
diversos stakeholders o seu comprometimento emrelagdo ao meio ambiente. Além
disso, expoe informagdes a respeito das politicas ambientais, investimentos,
custos e despesas incorridas para preservagao, conservagao e recuperagao de
areas ambientais. Neste sentido, este estudo investigou o disclosure ambiental
e suas variaveis intervenientes de 20 corpora¢des cadastradas no Indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE) da BM&FBOVESPA, em 2020. analisou o
disclosure ambiental e suas variaveis que intervenientes dos relatorios contabeis
das corporagdes com selo ISE da BM&FBOVESPA.

A quantidade de informag¢des ambientais relatadas no disclosure
ambiental das corporagdes listadas na ISE podem ser consideradas timidos e
ainda ndo estdo recebendo uma atengao necessaria pelas corporacdes. Além
disso, o disclosure ambiental com @nfase nos Relatorio de sustentabilidade
e do relatorio de administragao, porém de forma irrelevante mediante as
demonstracdes do Balan¢o Patrimonial e da Demonstracao do Resultado do
Exercicio.

As variaveis que influenciam de forma significativa o disclosure
ambiental relacionam-se a atividade, lucro liquido, patrimdnio liquido e ao
lucro por agao. Sendo assim, pode-se concluir que as corporagdes analisadas
nesta pesquisa apresentam o disclosure num estagio inicial e as variaveis que
influenciam diferem de estudos precedentes. Os resultados desta pesquisa
contribuem com as corporagdes para demonstrar o nivel do disclosure ambiental,
os meios utilizados para sua divulgagao, as variaveis intervenientes que afetam

o nivel do disclosure.
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