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Resumo: O objetivo do trabalho ¢é analisar a transmissdo de pregos em produtos da cesta basica entre os niveis
de comercializagdo atacado e varejo na cidade de Sao Paulo. Por meio da andlise de transmissdo de pregos entre
estes dois elos da cadeia de distribui¢io de alimentos, serd possivel observar se hd distor¢oes no repasse de pregos,
que possa prejudicar o bem-estar do consumidor, visto que h4 evidéncias de concentragio no mercado varejista.
Utilizam-se modelos econométricos a fim de obter a elasticidade de transmissio de precos e testar a simetria
no repasse de precos de longo prazo. Os resultados indicam que, para a minoria dos produtos analisados, hd
assimetria na transmissao de precos entre atacado e varejo. Com isso hd indicios de que variagoes no prego real
sdo repassadas ao consumidor final e que apenas para manteiga, carne e batata esses repasses sio assimétricos,
elevando o preco real cobrado no varejo.

Palavras-chave: Transmissio de Prego. Assimetria. Cesta Bdsica.

ANALYSIS OF PRICE TRANSMISSION IN FOOD
MARKETING IN SAO PAULO

Abstract: This paper aims to analyze price transmission between wholesale and retail of some products of basic
food basket in the city of Sao Paulo. Through this analysis between these two chains links of food distribution,
it may observe if there are market distortions that may infringe consumer welfare, once there are evidences of
concentration in the retail market. This analysis has been done through the estimation of an econometric model,
which it has been estimated the elasticity of price transmission and it has been tested the symmetry in the long-
term price transmission. The results indicate that for the minority of selected products there is asymmetry in
prices transmission between wholesale and retail. Evidences for asymmetry in price transmission were found
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in models from butter, beef and potato, which means real prices variations in wholesale are passed more than
proportionally to final consumer.

Keywords: Price Transmission. Asymmetry. Basic Food Basket.

JEL classification: L11; C22

1. Introdugao

O setor agropecudrio é um dos setores de maior destaque da economia do Brasil,
sendo o pais um dos grandes produtores mundiais de commodities. Trata-se de um setor
que possuiu grande importincia ndo somente para a pauta exportadora, como para o
abastecimento da demanda interna de matérias-primas e produtos alimenticios. No ano de
2019, o PIB do agronegdcio foi equivalente a R$1,552 trilhdo o que correspondeu a 21,4%
do PIB do pais naquele ano (CEPEA; CNA, 2020).

No que compreende aos produtos alimenticios os principais canais de distribuigao
sdo: atacado e varejo (NEVES, 1999). O setor atacadista é o agente intermedidrio entre
a inddstria alimentar, varejistas, compradores industriais, institucionais, comerciais e
consumidores finais. Com a evolu¢do das exigéncias dos consumidores em relagio aos
produtos, tanto os varejistas quanto as industrias demandam servicos mais especificos por
parte do setor atacadista que, consequentemente, tem aumentado seu grau de especializacio

(NEVES, 1999).

O setor varejista ¢ importante no que diz respeito ao final da cadeia de valor dos
produtos, visto que é nele que o consumidor adquire os bens finais produzidos pela
industria (GUIDOLIN; COSTA; NUNES, 2009). Na década de 1990, este setor passa
por transformagdes expressivas atreladas aos grandes grupos varejistas da época, decorrentes
do aumento significativo de fusées e aquisi¢oes. Além disso, nesta mesma época houve
ingresso de grupos varejistas estrangeiros no pais (OLIVEIRA; DELGADO, 2015).
Sendo que o varejo brasileiro segue uma tendéncia mundial de concentragio do mercado
varejista, observou-se no pais o aumento da concentragio de mercado, em que no periodo
de 2000 a 2008 as cinco maiores empresas atingiram um market share de 40% (AGUIAR;
FIGUEIREDO, 2011).

Nota-se que o setor varejista nacional, especificamente o de alimentos, é caracterizado
pela presenca de grandes grupos econémicos de capital estrangeiro, em que muitos utilizaram
da prética de fusdes e aquisicoes com redes jd consolidadas no pais. Como exemplo, tem-
se o ato de concentragio n° 08012.005586/2012-13, em que a empresa francesa Casino
adquiriu o controle da Companhia Brasileira de Distribui¢ao® (BRASIL, 2012).

Nesse sentido, o objetivo deste artigo ¢ analisar os processos de transmissio de pregos
entre o atacado e o varejo em alguns produtos da cesta bdsica na cidade de Sao Paulo. Em

5 Anteriormente 3 operagio, a CBD era controlada pela holding Wilkes que, por sua vez, era controlada
conjuntamente pela Casino e pelo Grupo Abilio Diniz. Entdo, o Grupo Casino ji compartilhava o controle
da Wilkes com o Grupo Abilio Diniz (BRASIL, 2012). Disponivel em: www.cade.gov.br Acesso em: 18 de
set. de 2017.
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sintese, se a transmissao ocorre de forma assimétrica, variacoes nos pregos no varejo podem
ser mais do que proporcionais as variagoes nos precos cobrados pelos atacadistas. A hipétese
¢ de que a transmissdo de pregos entre o varejo e o atacado de alimentos ¢é assimétrica.

Este artigo ¢ dividido em 5 se¢des. Na primeira se¢ao ¢ realizada a introdugio; o
referencial empirico é exposto na segio 2; a se¢do 3 apresenta a metodologia, que inclui
a apresentagio do modelo econométrico, os dados utilizados na aplicagio empirica e os
procedimentos econométricos; na segdo 4 ¢ realizada a andlise dos resultados; e na segao 5
as consideracoes finais do trabalho.

2. Referencial Empirico

Diversos exemplares na literatura buscaram evidéncias empiricas de processos
assimétricos na transmissao de precos. Uma resenha acerca dos métodos empregados foi
realizada por Meyer e Von Cramon-Taubadel (2004), os quais dividem em Métodos de
pré cointegragio, Métodos baseados na andlise da cointegragio e Métodos Threshold. A
técnica de pré cointegragio também ¢é conhecida como Métodos de primeira diferenga
e foram concebidas por Tweeten e Quance (1969) e popularizados através da ampliagio
proposta no Modelo de Houck (HOUCK, 1977). Consiste em dividir as variagoes de
precos em fases crescentes e decrescentes, resultando na estimacio de dois coeficientes de
ajustamento de precos. Este modelo foi empregado para o estudo da assimetria em produtos
vegetais (WORTH, 1999); mercado de leite em cidades dos Estados Unidos (CARMAN;
SEXTON, 2005; LASS, 2005; CAPPS JR.; SHERWELL, 2007).

A compreensio de que os precos, assim como outras séries temporais econdmicas,
s30 nio estaciondrios levou ao emprego da andlise da cointegragio para o arcabou¢o do
processo de transmissao de precos. Os pioneiros dessa técnica foram Von Cramon-Taubadel
e Fahlbusch (1994), que propéem a utilizagio do Vetor de Corregao de Erros com a
incorporagio de termos de ajuste assimétrico. Exemplares de estudos incluem a anilise
de pregos da carne de porco na Alemanha (VON CRAMON-TAUBADEL, 1998); carne
bovina, aves e ovos nos Estados Unidos (VAVRA; GOODWIN, 2005); cadeia produtiva de
carne bovina no Brasil (PERSONA; FIGUEIREDO; AGUIAR, 2019).

Por dltimo, os modelos Threshold configuram-se como uma ampliagio da
modelagem de corre¢io de erros. Proposta inicialmente por Tong (1978), concebe que
desvios tempordrios ao equilibrio de longo prazo somente se reverterio a respostas nos
pregos se ultrapassarem um limite especifico. E possivel destacar estudos para o mercado de
porco nos Estados Unidos (GOODWIN; HARPER; 2000); milho, trigo e soja no Brasil
(BALCOMBE; BAILEY; BROOKS, 2007).

3. Metodologia

Neste artigo emprega-se um modelo baseado na modelagem proposta por Houck
(1977), abrangendo os niveis de mercado atacado e varejo. Trata-se de um Vetor de Corregio
de Erros (VEC), que ¢ ideal para o caso multivariado com presenca de cointegragiao. O
modelo, que relaciona os acréscimos e decréscimos de precos reais praticados no atacado e
as variagoes de pregos no varejo, pode ser escrito da seguinte forma:
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-1
Ay=0fy, +EI T, Ay, +7te, (1)

Em que vy, = [SPV, SAC, 5DC,] éum vetor transposto de varidveis. Sendo:
* SPV,, a variagio de pregos reais recebidos no varejo;
* 5AC, a soma dos acréscimos de pregos no segmento atacadista;

* §DC, a soma dos decréscimos de pregos no segmento atacadista.

Além disso, ¥ é um vetor (3x1) com as constantes estimadas, & é um vetor (3x/) com
os coeficientes de ajustamento, § é um vetor (3x1) com os parimetros de cointegragio, I}

¢ uma matriz (3x3) com os coeficientes da parte autoregressiva estimada e €, é um vetor
(3Tx1) com os termos de erros aleatérios. Portanto, apresentando a equagio 1 em forma
matricial tem-se:

ASDC, SDC,, ASDC,, ASDC,
ASAC, |=op | SAC,, |+T, [ ASAC,, |+.. 4T, [ ASAC,, |+ 7+, @)
ASPV, SPV,, ASPV,, ASPV_,

A varidvel explicativa do modelo ¢ o preco real praticado pelo atacado segmentada em
duas varidveis. Estas obtidas através da somatéria das diferencas do aumento (diminuicio)

do prego de um més em relagio ao més inicial®. Portanto, a varidvel de acréscimo (SAC,)
s6 é alterada quando hd aumento nos pregos praticados pelo atacado, assim como a varidvel

de decréscimo (SDC,) s6 ¢é alterada quando hd queda nos pregos.

Os resultados obtidos através da estimagio desse modelo, para todos os produtos,
serdo analisados em trés aspectos. Sendo o primeiro baseado nos valores assumidos pelos
coeficientes, interpretada como a elasticidade da transmissao de precos. Através desta andlise
¢ possivel obter informagoes a respeito das estratégias de preco do segmento varejista. O
segundo aspecto analisado é a simetria de pregos, para isso utiliza-se o Teste Wald, em que

=1

O terceiro aspecto analisado ¢ a velocidade de transmissdo de precos entre atacado
e varejo, por meio das fung¢des impulso resposta (FIR), e a andlise das decomposi¢oes das
varidncias. De forma a complementar a andlise de transmissao no curto prazo, calculou-se a

variagao parcial de custos do consumidor, a fim de se verificar como a precificagio no varejo
afeta o bem-estar do consumidor.

a hipdtese nula a ser testada é a de que B, =f

6 Detalhes sobre o cdlculo dessas varidveis podem ser encontrados em Houck (1977), Carman e Sexton
(2005), Azevedo e Politi (2005), Persona, Figueiredo e Aguiar (2019).
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3.1 Dados

Os produtos que compdem a cesta bdsica do consumidor brasileiro sao: carne, leite,
feijao, arroz, farinha, batata, legumes (tomate), pao francés, café em pé, frutas (banana),
agucar, banha ou éleo e manteiga (DIEESE, 2016). Dentre esses produtos, foram selecionados
oito para a andlise do processo de transmissio dos precos praticados pelo atacado e varejo.
Os produtos alimenticios analisados sao apresentados na Tabela 1.

Tabela 1 — Dados referentes aos produtos selecionados

AII.’rodut,o- Comentdrios Transformagoes nos dados Fonte
imenticio

Arroz Preco em R$/kg.

Batata Preco em R$/kg.

Preco do varejo calculado
a partir dos cortes que

Carne bovina : . .
compdem o traseiro bovino.

Preco em R$/kg. Deflacionado através do IGP. [EA
Farinha Preco em R$/kg. Em logaritmo natural.
Feijao Preco em R$/kg.
Leite Em R$/litro
Manteiga Em R$/200gr.
Oleo Em R$/lata.

Fonte: Elaboragio dos autores.

As séries de pregos para os niveis de comercializagio atacado’ e varejo® sio de
periodicidade mensal. Os dados foram obtidos junto ao Instituto de Economia Agricola
(IEA) e compreendem o periodo entre janeiro de 2007 e agosto de 2016°.

O prego do varejo da carne é dado pelo somatério de cada corte ponderado pelo
seu rendimento sobre a carcaca resfriada; os cortes de carne que correspondem ao traseiro
sdo: alcatra, capa de filé, coxdo duro, coxdo mole, filé mignon, lagarto, patinho e musculo

7 Os precos médios referem-se 4 média dos precos de venda minimos e méximos. Inclui os custos de
beneficiamento, transporte e tributacdo. (IEA, 2016a). “A amostra de estabelecimentos a serem pesquisados
¢ probabilistica e estratificada, ou seja, sorteada e distribuida por cinco distritos que guardam relagao
espacial com o mercado atacadista existente na cidade” (IEA, 2016a, nio paginado). Ademais, no presente
estudo, séries de pregos do segmento atacadista de alguns produtos sio uma média dos pregos das diferentes
variedades disponiveis para cada um desses produtos.

8 Correspondente & média de precos levantada em 360 estabelecimentos varejistas na cidade de Sao Paulo
— incluindo supermercados, feiras, quitandas, hortifrutis, acougues e padarias — ponderada pelo dispéndio
com produtos alimenticios de um domicilio de tamanho e renda média na cidade de Sio Paulo (IEA,

2016b).

9  Devido a disponibilidade dos dados, a série de pregos do leite corresponde ao periodo entre novembro de
2010 a agosto de 2016.
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(PERSONA; FIGUEIREDO; AGUIAR, 2019). Anteriormente as estimacoes, deflacionou-
se as séries de precos utilizando o Indice Geral de Pregos (IGP) disponibilizados pela
Fundacio Gettlio Vargas. Optou-se pela transformacao logaritmica, pois assim, o resultado
fornece a elasticidade de transmissdo de prego de forma direta (AGUIAR; SANTANA,

2002). Na estimagao dos modelos de regressio, utilizou-se o soffware Stata.

3.2 Procedimentos Econométricos

Como mencionado anteriormente, utiliza-se um modelo de vetor de correciao de
erros para verificar a existéncia de processos assimétricos de transmissio de precos nos
produtos agricolas selecionados. A fim de definir a modelagem mais apropriada para cada
um dos modelos, emprega-se o teste Dickey-Fuller aumentado (ADF) em todas as séries de
precos (Tabelas 1A no Apéndice). Os testes para as séries no nivel indicaram a nio rejeigao
da hipétese nula de presenca de raiz unitdria, exceto para os seguintes casos: 1) SACt na
equagdo com constante e tendéncia para carne e éleo 2) SDCt na equagio com constante
para arroz e feijao, 3) SPVt na equagio com constante e tendéncia para carne e éleo 4) SPVt
na equagao com constante para 6leo. Como ha diferentes equagoes de testes ADF quando
se inclui os termos deterministicos procedeu-se dois passos para verificar se essas séries sao
mesmo estacionarias.

Testou-se a presenca de constante e de tendéncia na equagio dos testes ADF —

conforme proposto por Dickey e Fuller (1981) — por meio das estatisticas €, obtidas ¢
possivel inferir que a 1% de probabilidade rejeitam-se a presenga de tendéncia e de constante
nas equagdes dos testes ADE. Assim, pode-se inferir que todas as séries apresentam raiz
unitarias.

Em seguida, aplicou-se o teste KPSS, que indicou a presenca de raiz unitdria ao
nivel de significAncia de 5% para todas as séries considerando o modelo com constante
(Tabela 2A no Apéndice). Assim, pode-se considerar que nenhuma das séries apresenta
estacionariedade no nivel. Ao realizar os testes para as séries na primeira diferenca, passa-se
a ndo rejeitar a hipdtese nula, confirmando que todas as séries possuem a mesma ordem de
integragio — tornam-se estaciondrias com uma diferenciaco.

As defasagens a serem incluidas nos modelos foram definidas inicialmente através da
minimizag¢do do critério de informacio de Akaike (AIC), podendo ser observado na Tabela
3A no Apéndice. Com a ressalva de que para alguns produtos foram incluidas defasagens
diferentes das sinalizadas pelo critério de informacio, a fim de corrigir a autocorrelagao e
melhorar o ajustamento dos modelos.

Prosseguiu-se com o teste de cointegracio de Johansen (1988, 1992) objetivando
verificar a existéncia de a0 menos um vetor de cointegragio entre as varidveis em um mesmo
modelo (ver Tabela 4A no Apéndice). Utilizando o teste do trago, verificou-se a existéncia de
relagio de longo prazo entre as alteragdes de precos dos produtos da cesta bésica praticados
no atacado sobre os precos cobrados no varejo.

Com base na constatagio de nio estacionariedade no nivel para todas as séries e
na existéncia de ao menos um vetor de cointegragao entre as variaveis, pode—se estimar o
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modelo VEC de acordo com o Modelo de Houck, com o objetivo de analisar como o preco
do varejo ¢ impactado pelas variagdes de precos do atacado.

O teste Breusch-Godfrey (Teste dos Multiplicadores de Lagrange — LM — Tabela 5A
no Apéndice), ao nivel de significAncia estatistica de 5%, indicou a nio rejeigao da hipétese
nula de auséncia de autocorrelagio nos residuos dos modelos até 12 defasagens para os
produtos arroz, carne, farinha, manteiga e 6leo. Jd para os produtos batata, feijao e leite
o problema da autocorrelagao ainda persistiu, podendo gerar perdas de robustez, gerando
alguma limitagdo na inferéncia sobre os resultados decorrentes dos modelos desses produtos.
Todos os modelos atendem a condi¢do de estabilidade, apresentando raizes polinomiais fora
do circulo unitdrio.

4. Resultados e Discussao

4.1 Elasticidade de Transmissao de Precos

A anilise dos coeficientes de longo prazo (ﬁ), apresentados na Tabela 2, mostra que,
para todos os alimentos estudados, os coeficientes de longo prazo sao significativos a 1%.

Tabela 2 — Estimativas dos coeficientes de longo prazo

Modelos | Variaveis Estimatiyas dos coeﬁcientes de Estimativas dos parAmetros® de
ajustamento () longo prazo ()

SDCrt -0,0017949 ns 1,000
Arroz SACt -0,1201968 * 1,195517*
SPVt 0,0418359 ns -1,094443 *

SDCrt 0,043549 ns 1,000
Batata SACt 0,049703 ns 1,087399 *
SPVt 0,3929763* -1,480834*

SDCt 0,0441983 ns 1,000
Carne SACt -0,0261914 ns 1, 443479*
SPVt 0,2329468* -1,799362*

SDCt -0,1316708** 1,000
Farinha SACt -0,1482406*** 1,100236*
SPVt 0,1392569*** -1,258529*

SDCt 0,078915** 1,000
Feijao SACt 0,0673771 ns 0,9943883*
SPVt 0,4396779 * -1,155856*

SDCt -0.4281108* 1,000
Leite SACt 0,1319247 ns 1,037706*
SPVt 0,1496012 ns - 0,925694*
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SDCt 0,0043534 ns 1,000
Manteiga | SACt -0,0243204* 4,690146*
SPVt 0,0229498* -9,5402*
SDCt -0,172757 * 1,000
Oleo SACt -0,2474205 * 1,008055*
SPVt -0,0317386 ns -0,9364004 *

Notas: * Significativo a 1%; **Significativo a 5%; *** Significativo a 10%; ns = nio significativo. (1) Para
elaboragio dessa tabela desconsiderou-se a constante presente na equagio de cointegragio, f'y._; = 0.

Fonte: Elaborac¢ao dos autores.

A soma dos acréscimos de pregos reais no atacado afeta a variacao de precos no varejo
de forma mais intensa do que a soma dos decréscimos de pregos reais no atacado, havendo
evidéncias de rigidez de pregos para baixo, exceto para feijao, em que os valores sao muito
préximos'. De acordo com esta andlise, hd evidéncias estatisticas de rigidez de precos para
baixo no processo de transmissao de precos durante o periodo analisado.

Como foi encontrado relacio de cointegracio para os modelos dos produtos
analisados, hd uma conexao de longo prazo entre quedas e aumentos de pregos no atacado
e mudangcas de precos no varejo, para cada um deles. A andlise estatistica dos coeficientes
de ajustamento dos modelos indica que para cinco dos oito modelos estimados, as variagdes
de preco no varejo contribuiram para que se retornasse ao equilibrio de longo prazo, quais
sejam: batata, carne, farinha, feijao e manteiga. Os coeficientes de ajustamento dos pregos
do varejo nao foram significativos para os produtos arroz, leite e dleo.

4.2 Repasse de pregos no longo prazo

Outro instrumento de andlise empregado ¢ o Teste de Wald, em que se testa a simetria

de pregos no longo-pr.azo. $ob a hipétese nula de que B, =f,,=1, a rejeicio da hipétese
nula aponta para a assimetria no repasse de precos no longo-prazo.

Tabela 3 — Teste de simetria de precos

Modelo Estatistica do teste P-valor
Arroz 1,788 0,181
Batata 14,490 0,000
Carne 13,720 0,000

Farinha 0,619 0,431

10 Tem-se a relagio de longo prazo dada por @'v,_, = 0. Exemplificando para o feijio,
SDC._, +0,9943883 SAC,_, — 1L1558565PV._, =0, isolando SPV._,, tem-se:
0,8651396745DC,_, + 0.8603 04657 54C,_, = 5PV._,.
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Modelo Estatistica do teste P-valor
Feijao 0,044 0,833
Leite 0,562 0,453

Manteiga 15,470 0,000
Oleo 0,019 0,889

Fonte: Elaborac¢ao dos autores.

A andlise dos resultados apresentados na Tabela 3 ao nivel de significAncia de 5%
indica simetria na transmissdo de pregos entre atacado e varejo nos seguintes produtos:
arroz, farinha, feijao, leite e déleo. Por outro lado, a rejeicio da hipdtese nula nos testes
referentes aos modelos da batata, carne e manteiga indica evidéncias de que o repasse de
longo prazo entre atacado e varejo ¢ assimétrico, ou seja, para estes produtos, 0s acréscimos
de precos no atacado foram repassados aos pregos do varejo de forma mais intensa do que
os decréscimos de pregos.

4.3 Repasse de pregos no curto prazo

A andlise da transmissiao de precos no curto prazo ¢ realizada através das fungoes
impulso-resposta, sendo possivel verificar o ajuste de curto prazo dos precos no varejo a
partir de um choque exdgeno nas varidveis de acréscimo e decréscimo dos pregos no atacado.
Na Figura 1, as linhas tracejadas representam a resposta dos precos no varejo a partir de um
choque na soma dos acréscimos de precos no atacado, enquanto as linhas continuas referem-
se a resposta dos pregos no varejo a partir de um choque na soma dos decréscimos de pregos
no atacado. Nas funcoes, o eixo horizontal representa a trajetéria temporal, medida em
meses, ¢ no eixo vertical, tem-se a magnitude medida em desvios-padrio.

A simetria na transmissao de pregos no curto prazo pode ser vista por meio da
inclinagio e do deslocamento das curvas no horizonte de 12 meses. Como exemplo, pode-
se usar o grifico da fungao impulso resposta do feijao que apresenta repasses proporcionais
no curto prazo tanto para acréscimos quanto para decréscimos de precos. Assim, as curvas
de resposta das variacdes de pregos no varejo sio identicamente iguais. Portanto, nesse caso
¢ possivel inspecionar graficamente que tanto acréscimos de pregos quanto decréscimos
de precos sdo repassados proporcionalmente para o prego no varejo havendo simetria na
transmissdo de curto prazo. Em uma cadeia produtiva na qual hd concorréncia e que nao
hd exercicio de poder mercado espera-se que acontega exatamente a situagio ilustrada para
o feijao.

Nota-se que nos modelos de arroz, farinha e leite os decréscimos dos pregos no
atacado foram repassados para o preco no varejo de forma mais intensa do que os acréscimos.
Observa-se também que o efeito dos acréscimos nos modelos de arroz, farinha, leite e éleo
se dissipa mais rapidamente ao longo do tempo. Jd o repasse dos decréscimos foi inferior
ao dos acréscimos para os produtos batata, carne, manteiga e 6leo. Para os produtos batata,
carne, manteiga, a trajetéria temporal dos acréscimos e dos decréscimos sao parecidas.
Especificamente para os modelos da carne e manteiga, o repasse dos acréscimos se deu em
maior intensidade do que a dos decréscimos em todo o periodo.
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De qualquer modo, por inspegio grafica é possivel afirmar que em média hd simetria
apenas para feijao, enquanto para os demais produtos a transmissao do segmento atacado
para o varejo é assimétrica, no curto prazo.

Figura 1 — Resposta das variagdes de pregos no varejo a um choque nos acréscimos e
decréscimos de pregos reais no atacado

Arroz Batata
2.5 1.0
2.0
1.5
1.0 0.5
05
32 02 4 6 & 10 12 0.0
Ve = ) = 01234567 89101112
e SACT--=>SPVT == SDC1--=SPVt e SACT--=SPV{ =l=SDCT--=SPV1
Carnc Farinha
1,00 1,50
1.00
0.50
0,50
0,00 0,00
0O 2 4 o & 10 12 0O 2 4 6 8 10 12
= SACE-->5PVE == SDCT--=5PVE e SACH-->SPV eefitem SDC1--2SPVt
Feijao Leite
1.50 1,50
1.00 1.00
0.50 0,50
0.00 0,00 3
0 2 4 6 8§ 10 12 -0.50 12
e SAC1-->SPVE el SDCE-->SPVE e SAC-->SPV( el SDC(-->SPV
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Manteiga Oleo
0,40 1,00
0,20 0,50
0,00
0.00
O 2 4 6 & 10 12 -0.50
== SACE->SPVT =l SDC--=SPVT === SACt-->SPVl =il STC1-->SPVt

Fonte: Elaboragao dos autores.

Conforme Canédo-Pinheiro (2012), uma medida complementar importante na
andlise de transmissio de preco é o cdlculo da variagio de custos do consumidor oriunda
das mudancas nos pregos dos produtos. Baseando-se em Borenstein et al. (1997), pode-se
obter uma medida dos custos ao consumidor por meio da diferenga acumulada dos choques
positivos e negativos de pregos no tempo. Assim, essa medida pode ser obtida calculando-
se a drea entre as curvas SACt e SDCr das fungées de impulso resposta (FIR) apresentadas

na Figura 1. Denotando o multiplicador de impacto da FIR como ¥, para uma resposta

positiva de pregos e W;” para uma resposta negativa, pode-se obter uma variagio parcial de
custos (VPC) do consumidor no horizonte temporal h como propuseram Borenstein et al.

(1997) por

veC = [M (¥ —¥)) 3)

Na Tabela 4 apresenta-se a variacdo parcial de custos do consumidor que pode ser
interpretada como uma varia¢io parcial no bem-estar. Nessa tabela, percebe-se ganhos de
bem-estar para 4 produtos: arroz, farinha, feijao e leite. Para esses produtos detectou-se que
o varejo os precifica de forma a gerar algum ganho ao consumidor. Enquanto para os demais
produtos teve-se perdas de bem-estar, sendo que as mais impactantes em termos de custos
para o consumidor foram carne e manteiga.

Tabela 4 — Variacio parcial de bem-estar do consumidor para produtos da cesta bésica

Produto Varia¢ao%? Média de Precos! VPC (R$)
Arroz -15,52 3,05 -0,47
Batata 0,78 5,25 0,04
Carne 3,23 17,76 0,57
Farinha -7,09 3,06 -0,22
Feijio 20,07 7,91 20,01
Leite -4,47 3,42 -0,15
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Produto Varia¢ao%? Média de Pregos’ VPC (R$)
Manteiga 2,57 5,84 0,15
Oleo 2,05 3,75 0,08

Notas: ! A VPC foi calculada para a média de pregos de janeiro a agosto de 2016 — dados do tltimo ano contido
na base de dados usada nesta pesquisa. 2 A variacio percentual ¢ interessante, pois permite calcular a VPC para
dados atuais somente multiplicando a percentagem pelo prego.

Fonte: Resultados da pesquisa.

Uma anilise complementar é a decomposi¢ao da varidncia do erro de previsao, pela
qual é possivel medir a porcentagem da varincia do erro de previsio decorrente de cada
varidvel endégena ao longo do horizonte de projecao. Permitindo, assim, avaliar o quanto
uma varidvel explica o erro de previsao da outra. Os resultados sao apresentados nas Tabelas
5, 6 ¢ 7 e correspondem a um horizonte temporal de previsao equivalente a 10 meses.

No caso da carne, no més 10, o acréscimo de preco no atacado explica 48,92%
da variancia do erro de previsio de preco no varejo, enquanto o decréscimo no prego do
atacado explica 44,24%. Para a batata, o decréscimo de preco no atacado explica 62,29%
da variancia do erro de previsio de prego no varejo no tltimo més, enquanto para o arroz

explica 41,49%.

Tabela 5 — Decomposi¢ao da varidncia do erro da previsio da varidvel SPV — Preco praticado
pelo Varejo - Arroz, Batata e Carne

Arroz Batata Carne

Més Varidveis Varidveis Varidveis
SpPv SAC SDC SPv SAC SDC SPvV SAC SDC
1 79,31% [ 17,18% | 3,50% |27,97% | 26,52% | 45,51% | 84,67% | 9,48% | 5,85%
2 54,11% | 34,43% | 11,46% | 15,01% | 31,04% | 53,95% | 48,33% | 28,89% | 22,79%
3 42,47% | 39,20% | 18,33% | 9,27% |32,99% | 57,74% | 31,00% | 37,68% | 31,32%
4 38,85% | 40,63% | 20,52% | 6,50% |33,91% | 59,59% | 21,67% | 42,22% | 36,11%
5 38,70% | 36,87% | 24,43% | 5,00% | 34,40% | 60,60% | 16,24% | 44,75% | 39,00%
6 39,48% | 32,03% [28,49% | 4,09% |34,69% | 61,22% | 12,84% | 46,30% | 40,86%
7 38,79% | 29,21% | 31,99% | 3,50% |34,87% | 61,62% | 10,56% | 47,31% | 42,13%
8 37,38% | 29,94% | 35,68% | 3,08% |35,00% | 61,91% | 8,94% |48,01% | 43,04%
9 35,70% | 25,39% | 38,91% | 2,77% |35,10% | 62,12% | 7,75% |48,53% | 43,72%
10 | 34,43% | 24,09% | 41,49% | 2,54% |35,18% | 62,29% | 6,83% |48,92% | 44,24%

Fonte: Elaborac¢ao dos autores.

Observa-se que para o produto feijao, o acréscimo de preco no atacado explica
45,87% da variincia do erro de previsao do preco no varejo, enquanto 44,82% da variincia
do erro de previsao do prego no varejo é explicado pelo decréscimo de prego no atacado.
J4 para a farinha, no dltimo més analisado, 47,64% variancia do erro de previsio do preco
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no varejo ¢ explicado pelo préprio preco no varejo. Para o leite o decréscimo de prego no
atacado explica 49,12% da variancia do erro de previsio do preco no varejo.

Tabela 6 — Decomposi¢ao da varidncia do erro da previsio da varidvel SPV — Preco praticado
pelo Varejo — Farinha, Feijao e Leite

Farinha

Feijao

Leite

Més

Varidveis

Varidveis

Varidveis

SPv

SAC

SDC

SPv

SAC

SDC

SPvV

SAC

SDC

79,90%

16,61%

3,50%

64,81%

21,33%

13,85%

33,54%

39,87%

26,59%

74,60%

20,74%

4,66%

43,75%

31,82%

24,43%

18,92%

48,69%

32,40%

65,15%

25,62%

9,23%

29,28%

38,48%

32,24%

16,72%

39,78%

43,50%

60,36%

28,38%

11,26%

20,80%

423070/0

37,12%

13,52%

38,50%

47,97%

58,48%

28,39%

13,13%

16,01%

43,91%

40,07%

11,84%

36,72%

51,44%

55,69%

26,35%

17,96%

13,25%

44,86%

41,89%

11,49%

35,37%

53,15%

53,04%

25,41 %

21,54%

11,58%

45,36%

43,06%

12,25%

35,01%

52,73%

50,87%

24,50%

24,63%

10,52%

45,63%

43,85%

13,86%

34,36%

51,78%

O OO |IN | QN[N [ [~

49,01%

23,28%

27,70%

9,81%

45,78%

44,40%

15,76%

33,86%

50,38%

—
o

47.,64%

22,16%

30,20%

9,31%

45,87%

44,82%

17,57%

33,31%

49,12%

Fonte: Elaboragio dos autores.

J& para os produtos manteiga e 6leo, no ultimo més analisado, mais de 50% da
varidncia do erro de previsao de preco no varejo ¢ explicado pelo préprio preco no varejo.
Em comparagio aos outros produtos, a parcela do erro de previsao explicada pela varidvel
SDC ¢ reduzida.

Tabela 7 — Decomposi¢ao da varidncia do erro da previsao da varidvel SPV — Preco praticado

pelo Varejo — Manteiga e Oleo

Manteiga Oleo
Més Varidveis Varidveis
SpPv SAC SDC SPvV SAC SDC
1 93,65% 4,61% 1,74% 66,68% 22,25% 11,07%
2 89,34% 7,65% 3,01% 46,04% 34,88% 19,08%
3 84,69% 10,92% 4,39% 39,97% 37,54% 22,49%
4 80,09% 14,14% 5,77% 41,22% 38,60% 20,19%
5 75,77% 17,16% 7,06% 42,82% 38,72% 18,47%
6 71,85% 19,90% 8,25% 44,91% 37,94% 17,14%
7 68,34% 22,35% 9,31% 47,45% 36,66% 15,89%
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Manteiga Oleo
Més Varidveis Varidveis
Spv SAC SDC SPv SAC SDC
8 65,23% 24,52% 10,25% 49,95% 35,20% 14,86%
9 62,49% 26,43% 11,08% 52,29% 33,68% 14,03%
10 60,07% 28,11% 11,81% 54,46% 32,19% 13,35%

Fonte: Elaboragio dos autores.

Observa-se uma rigidez de precos maior para os produtos manteiga, 6leo e farinha.
Ademais, o fato de que ao longo dos meses a parcela do erro de previsio do preco no varejo
tenha relevantes parcelas atribuidas a variagao dos pregos no atacado (SAC e SDC) leva a
crer que existe influéncia sobre a precificagio de um nivel de comercializa¢io sobre o outro.

5. Conclusoes

Neste artigo, buscou-se analisar a transmissio de precos entre os canais de
comercializagio atacado e varejo, em produtos selecionados da cesta bésica na cidade de
Sao Paulo, entre 2007 e 2016. Para isto, utilizou-se um dos métodos mais comumente
empregados pela literatura especializada, o Modelo de Houck, analisando o repasse dos
precos no atacado para o varejo no curto e longo prazo.

No curto prazo, o varejo transmite mais intensamente as quedas de pregos no atacado
do que as elevagdes de pregos na comercializagio de arroz, farinha e leite. J4 o repasse
dos decréscimos foi inferior ao dos acréscimos para os produtos batata, carne, manteiga
e 6leo. Para feijao, o varejo transmite aumentos e quedas de precos no atacado de forma
proporcional. No cdlculo da variagao parcial de bem-estar do consumidor, observou-se que
para os modelos do arroz, farinha, feijao e leite, o varejo os precifica estrategicamente de
forma a gerar ganhos tempordrios (curto prazo) ao consumidor. Isso pode ocorrer porque
esses produtos com ganhos de bem-estar sao bdsicos na alimentagio do consumidor e
acredita-se que o varejo estabelega precos mais baixos para esses produtos tentando atrai-lo.

O teste de simetria permitiu verificar que para cinco de oito produtos analisados hd
evidéncias de que o repasse de longo prazo entre atacado e varejo ¢é simétrico (arroz, farinha,
feijao, leite e 6leo). Assim, quando hd variacoes dos pregos reais no nivel atacado o repasse
para o prego praticado pelo varejo é proporcional.

Para os produtos carne e manteiga, tanto no curto prazo como no longo prazo,
a transmissdo de um aumento de pregos reais no nivel de atacado tende a ser repassado
mais que proporcionalmente para o prego praticado pelo varejo, o que afeta, portanto,
negativamente o bem-estar do consumidor. Considerando que o estudo foi realizado
usando pregos reais, hd duas possiveis razdes para os produtos terem apresentado assimetria
no longo prazo: i) aumento de margem de preco, e/ou ii) aumento de custos nao captado
pela inflacio.

Uma limita¢io deste artigo é que a andlise de transmissao de precos nio leva em
consideragio a diferenciagao de produtos, possibilidades de substitui¢ao e imperfei¢oes de
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mercado, o que impossibilita chegar a qualquer conclusao sobre o padrio de concorréncia.
Outra limitagao refere-se a disponibilidade de dados, em que os pregos no atacado sao para
a regido metropolitana de Sao Paulo enquanto os precos no varejo sao referentes a cidade
de Sao Paulo. Ademais, cita-se o fato de que a variacio parcial de bem-estar apresenta
alguma limitacao, pois foi calculada apenas com base nas alteragées dos precos dos produtos
considerados e ndo capta mudangas nas quantidades compradas oriundas de variacdes nos
pregos relativos.

No entanto, pode-se considerar que para os produtos em que houve simetria de
precos no longo prazo, mesmo que haja alguma imperfeicio nesses mercados que possibilite
o exercicio do poder de mercado, tal poder nio estd sendo exercido de forma duradoura
sobre o consumidor.
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APENDICE A

Tabela 1A — Resultados do Teste ADF

Série no Nivel

Série na Primeira Diferenca

Produto
tau | VC.5% q;nl. ¢’j VC.5% g[;;l. VC.1% tau VC. 5%
C/T | -3,07 -3,45 4,60 6,49 8,73 C/T| -4,86 -3,45
SACt | C | -1,03 -1,66 4,23 4,71 6,70 SACt | C -4,84 -1,66
- 2,46 -1,95 - - - - -2,87 -1,95
C/T | -0,58 -3,45 0,00 6,49 8,73 C/T| -4,59 -3,45
Arroz SDCt| C | -1,80 -1,66 4,21 4,71 6,70 SDCt | C -4,14 -1,66
- 1,56 -1,95 - - - - -3,18 -1,95
C/T| -1,77 -3,45 1,71 6,49 8,73 C/T| -4,22 -3,45
SPVt C -0,22 -1,66 1,28 4,71 6,70 SPVt C -4,22 -1,66
- 1,98 -1,95 - - - - -3,54 -1,95
C/T| -2,16 -3,45 2,62 6,49 8,73 C/T | -10,23 -3,45
SACt | C 0,95 -1,66 6,69 4,71 6,70 SACt | C -10,27 -1,66
- 4,32 -1,95 - - - - -7,41 -1,95
C/T | -2,54 -3,45 0,00 6,49 8,73 C/T| -8,75 -3,45
Batata SDCt| C | -0,05 -1,66 6,23 4,71 6,70 SDCt| C -8,77 -1,66
- 3,25 -1,95 - - - - -6,71 -1,95
C/T| -2,92 -3,45 4,31 6,49 8,73 C/T| -8,31 -3,45
SPVt C -0,63 -1,66 0,95 4,71 6,70 SPVt C -8,34 -1,66
- 1,39 -1,95 - - - - -8,21 -1,95
C/T | -3,34 -3,45 5,31 6,49 8,73 C/T| -9,11 -3,45
SACt | C | -1,82 -1,66 7,95 4,71 6,70 SACt | C -9,03 -1,66
- 2,03 -1,95 - - - - -6,49 -1,95
C/T| -1,27 -3,45 0,00 6,49 8,73 C/T| -10,35 -3,45
Carne SDCt| C | -0,79 -1,66 5,26 4,71 6,70 SDCt| C | -10,37 -1,66
- 2,55 -1,95 - - - - -8,55 -1,95
C/T | -3,46 -3,45 5,74 6,49 8,73 C/T| -8,84 -3,45
SPVe | C | -1,24 -1,66 3,45 4,71 6,70 SPVe | C -8,85 -1,66
- 1,67 -1,95 - - - - -7,71 -1,95
C/T| -2,17 -3,45 2,33 6,49 8,73 C/T | -10,06 -3,45
SACt | C -0,88 -1,66 7,40 4,71 6,70 SACt | C -10,10 -1,66
- 2,54 -1,95 - - - - -7,22 -1,95
C/T | -2,07 -3,45 0,00 6,49 8,73 C/T| -11,03 -3,45
Farinha | SDCt| C | -1,05 -1,66 2,99 4,71 6,70 SDCt| C | -11,01 -1,66
- 1,30 -1,95 - - - - -8,74 -1,95
C/T | -2,64 -3,45 3,38 6,49 8,73 C/T| -9,86 -3,45
SPVe | C | -0,74 -1,66 2,04 4,71 6,70 SPVe | C -9,91 -1,66
- 1,59 -1,95 - - - - -9,08 -1,95
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Série no Nivel

Série na Primeira Diferenca

Produto

tau | VC.5% q;.l. q}j VC.5% ¢r|. VC.1% tau VC. 5%

C/T| -2,68 -3,45 3,34 6,49 8,73 C/T| -8,78 -3,45

SACt | C | -1,25 -1,66 5,58 4,71 6,70 SACt | C -8,79 -1,66

- 2,76 -1,95 - - - - -7,05 -1,95

C/T | -1,48 -3,45 0,00 6,49 8,73 C/T| -8,03 -3,45

Feijao SDCt | C -1,69 -1,66 4,05 4,71 6,70 SDCt | C -7,86 -1,66

- 1,23 -1,95 - - - - -6,52 -1,95

C/T| -2,71 -3,45 3,02 6,49 8,73 C/T| -8,56 -3,45

SPVt | C | -1,31 -1,66 1,68 4,71 6,70 SPVt | C -8,59 -1,66

- 0,78 -1,95 - - - - -8,41 -1,95

C/T | -0,67 -3,48 0,25 6,73 9,31 C/T| -6,88 -3,48

SACt | C 1,66 -1,67 0,69 4,86 7,06 SACt | C -6,46 -1,67

- 3,02 -1,95 - - - - -4,94 -1,95

C/T| -2,17 -3,48 0,00 6,73 9,31 C/T| -5,31 -3,48

Leite SDCt| C | 0,55 -1,67 1,57 4,86 7,06 SDCt| C -5,19 -1,67

- 2,09 -1,95 - - - -4,17 -1,95

C/T | -2,02 -3,48 2,05 6,73 9,31 C/T| -5,50 -3,48

SPVe | C | 043 -1,67 0,34 4,86 7,06 SPVe | C -5,41 -1,67

- 2,00 -1,95 - - - -4,89 -1,95

C/T| -1,46 -3,45 1,24 6,49 8,73 C/T | -10,62 -3,45

SACt | C | 0,71 -1,66 2,84 4,71 6,70 SACt | C | -10,55 -1,66

- 2,95 -1,95 - - - - -7,10 -1,95

C/T| -1,75 -3,45 0,00 6,49 8,73 C/T| -12,44 -3,45

Manteiga | SDCt | C -1,08 -1,66 3,88 4,71 6,70 SDCt | C -12,45 -1,66

- 1,43 -1,95 - - - - -9,80 -1,95

C/T| -1,24 -3,45 0,90 6,49 8,73 C/T| -14,62 -3,45

SPVe | C | 0,73 -1,66 2,33 4,71 6,70 SPVt | C | -14,66 -1,66

- 3,70 -1,95 - - - - -11,65 -1,95

C/T| -3,73 -3,45 6,74 6,49 8,73 C/T| -6,85 -3,45

SACt | C | -1,41 -1,66 5,13 4,71 6,70 SACt | C -6,82 -1,66

- 1,96 -1,95 - - - - -5,16 -1,95

C/T | -3,00 -3,45 0,00 6,49 8,73 C/T| -8,00 -3,45

Oleo SDCt| C | -0,53 -1,66 2,05 4,71 6,70 SDCt| C -8,04 -1,66

- 1,70 -1,95 - - - - -6,52 -1,95

C/T | -4,20 -3,45 7,02 6,49 8,73 C/T| -7,21 -3,45

SPVe | C | -2,06 -1,66 3,04 4,71 6,70 SPVe | C -7,24 -1,66

- 0,32 -1,95 - - - - -6,96 -1,95

Notas: ! VC: valor critico; C/T: modelo com constante e tendéncia; C: modelo com constante. 2 A estatistica

&@; foi calculada conforme Dikey & Fuller (1981): para modelos C/T calcularam-se @5 e para modelos C

calcularam-se &, . 3 Para realizagdo do teste Dickey-Fuller utilizou-se o critério de Newey West para definir as
defasagens nas equagées dos testes — exceto para leite, em que se usou 3 /ags para os demais produtos o critério
apontou 4 /ags.

Fonte: Elaborac¢ao dos autores.
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Tabela 2A — Resultados do Teste KPSS

—
Produto Série Modelo lags Sta.tlsnca
Nivel 12Dif. V.C. 5%
CIT 4 0,174 0,064 0,146
Y
SACt C 4 2,360 0,083 0,463
CIT 4 0,541 0,043 0,146
Arroz SDCt
C 4 2,270 0,550 0,463
v CIT 4 0,246 0,070 0,146
‘ C 4 2,140 0,112 0,463
CIT 4 0,307 0,034 0,146
SAC
; C 4 2,410 0,056 0,463
CIT 4 0,097 0,040 0,146
B SDC
atata ¢ C 4 2,400 0,055 0,463
T 4 0,12
Ve c/ 123 0,036 0,146
C 4 2,160 0,039 0,463
CIT 4 0,139 0,042 0,146
SACt
C 4 2,390 0,137 0,463
CIT 4 0,361 0,099 0,146
D
Carne SDCe I 4 2,410 0,132 0,463
CIT 4 0,121 0,042 0,146
SPVt
C 4 2,320 0,058 0,463
CIT 4 0,153 0,060 0,146
SAC
t C 4 2,410 0,066 0,463
CIT 4 0,36 0,0 0,146
Farinha SDCt 365 /7
C 4 2,360 0,137 0,463
v CIT 4 0,169 0,046 0,146
t
C 4 2,300 0,049 0,463
T 4 0
e c/ 338 0,074 0,146
C 4 2,380 0,117 0,463
CIT 4 0,48 0,0 0,146
SDCt 5 L
Feijao C 4 2,280 0,319 0,463
CIT 4 0,080 0,089 0,146
SPVt
C 4 1,610 0,109 0,463
CIT 3 0,285 0,080 0,146
SACt
C 3 1,820 0,405 0,463
CIT 0,31 0,071 0,146
Leite SDCt 5 313 /
C 3 1,770 0,212 0,463
CIT 3 0,106 0,117 0,146
SPVt
C 3 1,690 0,235 0,463
e CIT 4 0,248 0,136 0,146
t
C 4 2,390 0,200 0,463
CIT 4 0,316 0,102 0,146
Mantei D
anteiga shee C 4 2,350 0,142 0,463
CIT 4 0,237 0,158 0,146
SPV:
‘ C 4 2,390 0,176 0,463
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Estatioti
Produto Série Modelo lags sta.tlstlca
Nivel 12Dif. V.C. 5%
T 4 0,242 0,034 0,146
SACt cf 5
C 4 2,370 0,084 0,463
< CIT 4 0,200 0,062 0,146
Oleo SDCt
C 4 2,320 0,061 0,463
T 4 ) , )
SPVe C/ 0,096 0,057 0,146
C 4 2,040 0,070 0,463

Fonte: Elaboragao dos autores.

Tabela 3A — Selegio do Nimero de Defasagens dos Modelos

Critério de Informagio

Modelo AIC CED
Arroz 2 7
Batata 2 1
Carne 2 2

Farinha 1 7
Feijio 2 1
Leite 12 4

Manteiga 2 1
Oleo 3 3

Notas: AIC ¢ o critério de Informacio Akaike, usado inicialmente para especificagio do modelo; CED critério
efetivo de defasagem, usado quando as defasagens iniciais foram alteradas para corregio da autocorrelagio e

melhorar o ajustamento dos modelos — lembra-se ainda que os modelos VEC sao estimados com p-1 defasagens.

Fonte: Elaboracio dos autores.

Tabela 4A — Resultados do Teste do Traco de Johansen

Modelo Hipdtese nula Estatistica do trago Valor critico 5%
r=0 31,7029 29,68
Arroz r=1 12,2711* 15,41
r=2 0,2902 3,76
r=0 63,8045 29,68
Batata r=1 13,5026* 15,41
r=2 0,4120 3,76
r=0 40,4265 29,68
Carne r=1 8,6065* 15,41
r=2 2,3169 3,76
r=0 32,7413 29,68
Farinha r=1 14,2328* 15,41
=2 2,6532 3,76
r=0 54,1823 29,68
Feijao r=1 12,1743* 15,41
r=2 1,5577 3,76
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Modelo Hipdtese nula Estatistica do trago Valor critico 5%

r=0 45,6044 29,68

Leite r=1 13,1987* 15,41
r=2 2,3182 3,76

r=0 33,1117 29,68

Manteiga r=1 5,5729* 15,41
=2 1,2616 3,76

r=0 37,2085 29,68

Oleo r=1 13,9691* 15,41
r=2 1,0137 3,76

Notas: ! modelo com constante; 2 * nio rejeita a 5%.

Fonte: Elaborac¢ao dos autores.

Tabela 5A — Resultados do Teste Breusch-Godfrey de correlagio serial nos residuos com 12 /ags

Defasagens (p)
Modelo Estatistica
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Xy 15,7 | 4,7 | 11,6 | 10,7 | 10,8 | 3,6 | 10,8 | 6,4 | 10,0 | 5,9 6,0 11,7
Arroz
Valor (p) | 0,07 | 0,86 | 0,23 | 0,29 | 0,29 | 0,94 | 0,29 | 0,70 | 0,35 | 0,75 | 0,74 | 0,23
Xy 12,2 | 14,9 | 20,6 | 10,6 | 12,6 | 16,7 | 142 | 9,3 | 21,1 5,4 | 10,2 | 15,4
Batata
Valor (p) | 0,20 | 0,09 | 0,01 | 0,31 | 0,18 | 0,05 | 0,12 | 0,41 | 0,01 | 0,80 | 0,33 | 0,08
Xy 4,4 5,3 2,6 4,8 6,7 5,3 6,6 82 | 129 | 7,2 5,6 12,5
Carne
Valor (p) | 0,88 | 0,81 | 0,98 | 0,85 | 0,67 | 0,81 | 0,68 | 0,52 | 0,17 | 0,62 | 0,78 | 0,19
X 54 32|97 | 1,8 |39 | 40 [ 29 | 50 | 34 | 28 | 89 | 55
Farinha
Valor (p) | 0,80 | 0,96 | 0,37 | 0,99 | 0,92 | 0,91 | 0,97 | 0,83 | 0,95 | 0,97 | 0,44 | 0,79
X 253 19,2 | 24,7 | 7.4 5,0 | 13,0 | 8,0 8,3 8,5 17,0 | 20,4 | 8,4
Feijao
Valor (p) | 0,00 | 0,02 | 0,00 | 0,59 | 0,83 | 0,16 | 0,54 | 0,51 | 0,48 | 0,05 | 0,02 | 0,50
X 2,8 4,4 | 12,4 | 59 7,7 | 222 94 | 182|195 | 7,5 | 17,3 | 12,0
Leite
Valor (p) | 0,97 | 0,88 | 0,19 | 0,75 | 0,57 | 0,01 | 0,40 | 0,03 | 0,02 | 0,59 | 0,04 | 0,21
X 10,5 | 12,9 | 13,8 | 4,4 5,8 4,0 9,7 2,6 | 16,0 | 9,1 10,6 | 5,9
Manteiga
Valor (p) | 0,31 | 0,16 | 0,13 | 0,88 | 0,75 | 0,91 | 0,37 | 0,98 | 0,07 | 0,43 | 0,30 | 0,75
. X 14,2 | 8,6 5,5 12,8 | 10,2 | 14,1 | 5,1 10,6 | 8,6 | 11,6 | 9,9 16,8
Oleo
Valor (p) | 0,12 | 0,47 | 0,79 | 0,17 | 0,33 | 0,12 | 0,82 | 0,31 | 0,48 | 0,24 | 0,36 | 0,05

Fonte: Elaborac¢ao dos autores.
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