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Resumo: O objetivo do presente estudo foi fazer um resgate das principais discussoes sobre comité de auditoria
desde a sua origem e revisar a incidéncia de pesquisas cientificas sobre esse tema. Trata-se de uma pesquisa
exploratéria-qualitativa, tendo a revisio de estudos proposta abrangido uma amostra de 39 investigagoes. Como
resultado constatou-se que as principais abordagens sobre o tema estdo voltadas & sua formagio voluntdria,
independéncia dos membros e vantagens proporcionadas as companhias. Em se tratando de temdtica emergente
a ser estudada, cita-se a estruturagio de um colegiado com maior poder coercitivo, pela sua independéncia por
meio da desvinculagio remuneratdria dos seus membros.
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AUDIT COMMITTEE: MAIN DISCUSSIONS AND PREVALENCE
OF SCIENTIFIC RESEARCH

Abstract: This study aimed to bring back the main discussions on the Audit Committee since its inception,
and review the prevalence of scientific research on this topic. This is an exploratory, qualitative research, based
on 39 studies. The concluding results show that these studies mainly focused on the voluntary formation of
the committee, members” independence, and how companies may benefit from it. This paper mentions the
importance of an independent and well-structured board with greater coercive power and also suggests the
members’ salaries ought to be decoupled.
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1 INTRODUCAO

A quebra de confian¢a no mercado financeiro e de capitais internacional por volta
dos anos 2000, ocasionada pelos escAndalos financeiros e faléncias de grandes empresas,
como a Enron e a Parmalat, trouxe  luz a necessidade de discussoes sobre os mecanismos de
controle adotados pela governanga corporativa. Os comités de assessoramento aos conselhos
de administracdo das companhias, por exemplo, foi um dos mecanismos criados com o
intuito de mitigar os riscos aos quais os grandes grupos empresariais estavam expostos.

Nesse contexto, surge em 2002 uma a¢io governamental norte-americana no sentido
de criar mecanismos que oportunizassem maior confiabilidade ao mercado financeiro: a Lei
Sarbanes-Oxley. Essa normatizagio trouxe, entre outras obrigatoriedades, a necessidade da
implantacio de um Comité de Auditoria nas companhias que possuem agdes negocidveis
em bolsas de valores naquele pais. Adicionalmente a implantagio da nova lei, a evolugio
dos debates sobre governanga corporativa elevou a importincia do comité de auditoria e de
suas atividades, especialmente para companhias abertas, devido a énfase na supervisio da
integridade do processo de elaboragio de relatérios financeiros (BORGES, 2008).

Mesmo com a importancia atribuida a auditoria, o papel por elas desempenhado
ainda é duramente questionado, principalmente devido a influéncia que os executivos,
também denominados “agentes” na 6tica da Teoria da Agéncia, exercem sobre o trabalho
desenvolvido pelos profissionais auditores. Conflitos entre gestores e auditores externos
podem existir, por exemplo, pela escolha de procedimentos contdbeis alternativos, podendo
culminar com a demissio do servico de auditoria contratado pela empresa, caso opinides
divergentes nio sejam contornadas. Diante dessas divergéncias surge a funcionalidade
do Comité de Auditoria, érgao formado por membros nomeados para atuar de forma
independente, a fim de resolver conflitos entre os gerentes e auditores externos (KLEIN,
2002).

De acordo com a Lei Sarbanes-Oxley (2002), o Comité de Auditoria é um 6rgao
vinculado ao conselho de administragao das companhias, independente, sendo responsével
pela contratacdo, compensagio e supervisio das empresas de auditoria externas. Nesse
contexto, esse Comité passa a ocupar destaque entre as boas prdticas de governanga
corporativa, apresentando-se como uma ferramenta efetiva na busca de solugio de conflitos
devido a caracteristica de imparcialidade atribuida a esse colegiado, bem como pelo nivel de
expertise do seu corpo integrante.

Mesmo considerando a importancia concedida ao Comité de Auditoria no meio
corporativo, as pesquisas cientificas sobre esse assunto ainda sdo encontradas em pequeno
numero no meio académico, tanto em nivel nacional como em internacional (SANTOS,
2009; SOUZA, 2010). Dessa forma, o presente estudo tem por objetivo fazer uma retomada
das principais discussoes acerca desse tema e revisar as principais pesquisas desenvolvidas
no periodo compreendido entre os anos de 2006 a 2012 sobre o tema. Busca-se, com
essa revisdo, identificar similaridades e divergéncias entre as discussoes sobre Comité de
Auditoria, assim como identificar as novas proposi¢des que os autores especializados vém
trazendo a respeito do assunto.
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2 CARACTERIZACAO E ORIGEM DO COMITE DE AUDITORIA

Os comités de auditoria estio subordinados ao conselho de administracio das
companhias e sua estruturagio foi recomendada primeiramente pela New York Stock
Exchange (NYSE) no ano de 1939 (VERA-MUNOZ, 2005). J4 no ano de 1972, a Security
Exchange Commission (SEC) publicou a primeira instru¢io as companhias abertas que
possuiam negécios em bolsas de valores americanas, orientando para o estabelecimento do

comité de auditoria (BERNANDES; GUARIENTE, 2008).

Inicialmente, esses comités eram responsdveis pela supervisio do processo de
elaboragio do relatério financeiro das entidades, sele¢io dos auditores independentes e pelo
recebimento dos resultados obtidos pelas auditorias. Entretanto, as responsabilidades dos
comités de auditoria se intensificaram com a efetivagio de duas reformas que impactaram
o governo corporativo das companhias: (i) em 1999, o Blue Ribbon Committee (BRC)
publicou relatério e recomendagoes para incrementar a efetividade dos comités de auditoria
(BRC, 1999); e (ii) ato de 2002, conhecido como SOX: 7he Corporate and Criminal Fraud
Accountability (SOX, 2002).

Conforme informagdes constantes no Quadro 1, pode-se observar a sequéncia
cronolégica dos fatos ligados ao processo de criagio e aprimoramento dos comités de
auditoria em nivel internacional. Em 1987, o Treadway Commission investigou as formas
para detectar e prevenir relatérios financeiros fraudulentos, tendo esse comité emitido
seis recomendagdes especificas visando prevenir relatérios desse tipo. Pouco mais de duas
décadas, em 1998, a NYSE e a National Association of Securities Dealers Automated Quotation
(NASDAQ) patrocinaram uma comissio para estudar a efetividade desses comités. Essa

comissao ficou conhecida como Blue Ribbon Committee on Improving the effectiveness of
Corporate Audit Committee - BRC (COSTA, 20006).

O relatério do BRC, de forma pragmdtica, introduziu mudancas progressivas nas
fungoes e expectativas do funcionamento dos conselhos de administragao, comités de
auditoria, direcoes financeiras e contdbeis, auditores internos e externos (BRC, 1999).
Neste contexto surge a defini¢ao da funcionalidade dos comités de auditoria: “o comité
(ou equivalente funcio) ¢ estabelecido pelo conselho de administragio com o propésito
de inspecionar a prestacdo de contas, o processo de emissao dos relatérios financeiros e a
auditoria das demonstragoes financeiras” (SOX, 2002, Section 2, Definitions Number 2A).

A implantagio dos Comités de Auditoria é uma prética obrigatéria atualmente,
conforme exigéncia do artigo 301 da lei Sarbanes-Oxley de 2002, lei esta que impds
uma série de exigéncias as empresas com negociagoes no mercado de valores americano,
objetivando proporcionar maior confianga e seguranga aos investidores. Contudo, essa
prética foi inicialmente voluntdria nas empresas negociadas em Bolsa nos Estados Unidos
(PEREIRA, 2005). Os informativos SEC Accounting Series Reliese n. 19 de 1940, AICPA’
1967 Statement on Audit Committees of Board of Directors ¢ SECs 1972 Accounting Series
Reliese n. 123 Standing Audit Committees Composed of Outside Directors exemplificam que
a discussao dessa prdtica voluntdria recebia apoio e estimulo de entidades regulatérias e
profissionais.
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O ponto determinante para o aumento da visibilidade do comité de auditoria foi
sem duvida, a promulgacio da Sarbanes-Oxley. O certo é que o surgimento do comité
nio parte desse acontecimento pontual, mas com certeza, ¢ a partir desse instrumento
regulatério criado em fungio dos indmeros escAndalos financeiros que o antecederam que
acabou projetando-se a necessidade, e mais recentemente, até a obrigatoriedade da criagio
ou formaliza¢do de um Comité de Auditoria dentro das estruturas empresariais (SANTOS,

2009).

Com a chegada do novo milénio, um estudo especial foi realizado pelo Committee of
Sponsoring Organizations of the Treadway Commission — COSO (Comité das Organizagoes
patrocinadoras da Comissao 7Treadway) buscando evidenciar a importincia desse comité.
Pelos resultados desta pesquisa, concluiu-se que a grande maioria das empresas com casos de
fraudes financeiras envolveu aquelas com a¢des na NASDAQ e com negécios nos mercados
de balcio cujos Comités de Auditoria eram pouco atuantes (ALMEIDA, 2008).

No contexto brasileiro, conforme se visualiza no Quadro 1, somente no ano de 1976
iniciou-se a implementagio de medidas protetivas aos investidores e a regulamentagio das
empresas de sociedades por agoes. A Lei n° 6.404/1976 é o marco desse avango, pois,
mesmo que nao contemplasse especificamente o Comité de Auditoria, estabeleceu a criagao
do Conselho Fiscal, que assume fungio semelhante & praticada pelo entao Comité de
Auditoria do sistema norte-americano. Apenas em 1992, o Instituto dos Auditores Internos
do Brasil (AUDIBRA) aponta em suas normas a necessidade da adogio do Comité de
Auditoria visando a melhor prética do exercicio da auditoria interna. O grande entrave
para a postulagio definitiva do Comité de Auditoria no Brasil, nesse periodo, estava no
fato de nio haver poder regulamentador para que esse 6rgao expedisse tal recomendagio.
O AUDIBRA apenas detém a pritica de emitir recomendagdes, sem, no entanto, possuir
influéncia legislativa para implementar normativas pertinentes a auditoria.
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Quadro 1 — Fatos histéricos sobre a criacio do Comité de Auditoria

Ano Estabelecimento do Comité de Auditoria
1939 |USA — New York Sotck Exchange aprova o primeiro conceito de Comité de Auditoria.
USA — Securities and Exchange Commission recomenda o estabelecimento de comités de auditoria

1940
composto por membros independentes.

USA — Securities and Exchange Commission recomenda pela primeira vez que a criagdo de Comités de

1972
Auditoria composto por membros externos a diretoria das empresas.

Brasil — Promulgacdo da Lei n® 6.404. Nao ha abordagem especifica sobre Comité de Auditoria, mas

1976 . . . .
regulamenta o Conselho Fiscal que ja apresenta conceitos inerentes a este comité.

USA — New York Sotck Exchange adota uma lista de exigéncias entre as quais, o Comité de Auditoria

1977
deveria ter uma composicao inteiramente independente.

USA - Treadway Commission preconiza a constituicdo dos Comités de Auditoria composto

1987
exclusivamente por administradores independentes.

USA — American Institute of Certified Public Accountants emite o SAS 61 (Communication with Audit
1988 |Committee) abordando questdes sobre as comunicagdes entre o auditor externo, o Comité de Auditoria e
0s gestores da empresa no relatorio da SEC.

UK — Relatorio Cadbury destacou o Comité de Auditoria como elemento central dos sistemas de

1992
controle, recomendando as empresas listadas na bolsa a estruturacdo do Comité de Auditoria.

Brasil — O Instituto dos Auditores Internos do Brasil menciona nas Normas Brasileiras para o exercicio da
auditoria interna, a necessaria ado¢do do Comité de Auditoria pelas empresas.

USA — Blue Ribbon Committee emitiu dez recomendagdes para NYSE, NASD, AMEX, SEC e AICPA, ¢/
ou as sociedades cotadas. As duas primeiras recomendag¢des definema independéncia para os membros
do comité de auditoria. As oito etapas restantes foram projetadas para atender ao objetivo de tornar o
comité de auditoria mais eficaz (BRC, 1999, p. 12). A terceira etapa sugere que as empresas listadas em|
1999 certo tamanho tenham um comité de auditoria e especifica ainda que o comité de auditoria deva ser
composto de pelo menos trés membros especialistas financeiros. O quarto passo incentiva os comités de
auditoria a adotarem uma carta e revé-la anualmente para adequagdo. Os passos quinto, sexto e sétimo
contém disposigdes que devem ser incluidas na Carta de auditoria, sendo que estas disposi¢des
preocupam-se com a divulgagdo, responsabilidade pelas relagdes dos auditores e discussdes com os
auditores sobre a independéncia do auditor, respectivamente.

USA — Sarbanes-Oxley Act é aprovada logo ap6s uma sequéncia de escandalos corporativos e incluio

1992

perito em informagdes financeiras como requisito para o Comité de Auditoria. Esta Lei cria o Public
2002 |Company Accounting Oversight Board, entidade ndo governamental, sem fins lucrativos, cujos
membros possuem dedicagdo exclusiva para supervisionar os trabalhos, prescrever novas exigéncias e
restricdes para os auditores de companhias abertas.

Brasil — Recomendagdes da Comissdo de Valores Mobiliarios sobre Governanga Corporativa incluem um,
item sobre Comité de Auditoria.

Brasil — Conselho Monetario Nacional e Banco Central adotam a obrigatoriedade da criagdo do Comité de
Auditoria pelas Instituicdes Financeiras de grande porte.

Brasil — Superintendéncia de Seguros Privados por meio da Resolugdo CNSP n° 118 regula a criagdo do

2002

2003

2004
Comité de Auditoria nas instituigdes de grande porte reguladas por essa autarquia.

Fonte: Adaptado de Santos (2009).

Em 2002, a Comissio de Valores Mobilidrios (CVM) enuncia suas recomendacées
sobre mecanismos de Governanga Corporativa exaltando a importincia da agio do Comité
de Auditoria no controle administrativo e financeiro das empresas de sociedades por
agoes. Esse fator, aliado a demais pressoes exercidas pelos érgaos de controle especificos,
desencadearam uma série de medidas que colocaram com for¢a de obrigatoriedade a
presenga do Comité de Auditoria no 4mbito brasileiro. Como exemplo citam-se o Conselho
Monetdrio Nacional e o Banco Central, que orientaram a obrigatoriamente dessa exigéncia
para as institui¢des financeiras de grande porte, além da Superintendéncia de Seguros
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Privados, que regulamentou, pela Resolugdo CNSP n° 118/2004, a criagao definitiva do
Comité de Auditoria para a melhor prética de gestio daquelas institui¢des de grande porte
reguladas por essa autarquia.

Estudos sobre o Comité de Auditoria no Brasil ainda sao insatisfatérios do ponto de
vista académico (SANTOS, 2009; SOUZA, 2010). Até meados dos anos 2000, vislumbrava-
se a falta do verbete enunciativo nas obras definidas como “obras-referéncias” desse tema
(PEREIRA, 2005). Segundo este autor, as discussoes realizadas a respeito desse assunto
nio mencionavam especificamente o termo “Comité de Auditoria”. O motivo pode ser
explicado por se tratar de obras anteriores ao ano de 2002, ano da criagao da Lei Sarbanes-
Oxley, periodo em que nao havia a obrigatoriedade da formagao desse comité.

No ambito norte-americano, ao contrdrio, o tema “Comité de Auditoria” ji era
amplamente debatido antes mesmo da incidéncia dos escAndalos ocorridos em 2002.
Certamente o debate se intensificava para aprimorar o sistema econémico-financeiro, a fim
de evitar uma grande crise como a ocorrida na década de trinta.

Conforme Costa (2006), no Brasil o Comité de Auditoria foi inicialmente exigido
apenas para os conglomerados financeiros e seu pleno funcionamento ocorreu somente
a partir de julho de 2004. Todavia, segundo PricewaterhouseCoopers (2005), trata-se de
uma préitica que vinha sendo incentivada por meio de diversas iniciativas apoiadas pela
CVM, pelo Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa (IBGC), pela Bolsa de Valores
(BOVESPA) e pelo Conselho Monetédrio Nacional (CMN).

Em se tratando da implantacio obrigatéria desse comité, a Securities and Exchange
Comission (SEC) estabeleceu o prazo para as companhias estrangeiras com registro no
mercado de capitais norte-americano cumprirem a Segao 301 da Lei Sarbanes-Oxley, até
31 de julho de 2005. Desse modo, as empresas com operacoes no Brasil e com titulos
negociados no mercado norte-americano tiveram que se adequar a essa nova metodologia
dentro do prazo estabelecido.

A CVM e a Associagio Brasileira das Companhias Abertas (ABRASCA), contudo,
em 7 de marco de 2003, encaminharam a4 SEC uma solicitagdo para que as empresas que
operavam no Brasil e estavam sob a regulacio da Sarbanes-Oxley (SOX) pudessem substituir
o Comité de Auditoria pelo Conselho Fiscal, érgao jd existente no Brasil. Dessa forma
seriam evitadas duplicidades de fungdes, custos e ineficiéncias, como também possiveis
conflitos de poderes e obrigagdes. Essa solicitagao foi deferida pela SEC desde que fossem
adaptadas as fun¢des do Conselho Fiscal as fungées requeridas pelo Comité de Auditoria.

Em 2003, o Banco Central do Brasil, por meio da Resolugao CMN n° 3.081,
autorizou as entidades do mercado financeiro a adotarem as regras inicialmente divulgadas
pela SEC, que permitia ao Conselho Fiscal exercer as atribui¢cées do Comité de Auditoria.
No entanto, no ano seguinte, foi publicada a Resolu¢ao CMN n° 3.170/2004, revogando
o dispositivo legal anterior e segregando claramente o papel do Conselho Fiscal do Comité
de Auditoria, acrescentando, inclusive, que o membro do Conselho Fiscal que tivesse
exercido o cargo de conselheiro nos dltimos doze meses nio poderia participar do Comité

de Auditoria por questoes de independéncia (SANTOS, 2009).
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Em setembro de 2002, o IBGC, associagio sem fins lucrativos, composta por pessoas
fisicas e juridicas, dedicada & promog¢ao da Governanca Corporativa no Brasil, jé tinha
efetuado uma revisio do seu Cédigo de Melhores Priticas de Governanga Corporativa e,
naquela ocasido, recomendava que todas as companhias implementassem o Comité de
Auditoria. Em outubro de 2009, esse érgao criou o “Guia de Orientagio para Melhores
Préticas de Comités de Auditoria” com o objetivo de qualificar as a¢des das institui¢oes e o
funcionamento dos Comités de Auditoria nos Conselhos de Administragao nas organizagoes.

Dentre as semelhancas e diferencas entre as normas e orientagoes estabelecidas
pela SOX, BACEN, CVM e IBGC referente ao Comité de Auditoria, alguns pontos de
controle exercido pela Sarbanes-Oxley sao efetivamente mais rigorosos no que diz respeito
a metodologia aplicada para a gestao da empresa, sendo um exemplo, o controle exercido
sobre as auditorias internas e externas realizadas nas empresas em que atua. Quanto ao
aspecto desfavordvel da lei americana, cita-se a nio obrigatoriedade do comité de emitir
relatérios do seu trabalho, norma essa, exigida pela regulamentacio do BACEN, a qual
estabelece a elaboracio de relatdrio referente ao trabalho realizado durante determinado
periodo. De modo geral, o controle estabelecido pela normativa do BACEN apresenta itens
muito acima dos demais érgaos, motivado certamente pelo ramo de atividades que seus

entes fiscalizados exercem (SANTOS, 2009).

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Quanto a natureza, esta pesquisa caracteriza-se como sendo exploratéria, pois, além
de fazer um levantamento inicial dos fatos que desencadearam a estruturacio dos comités de
auditoria, apresenta as principais discussdes que houve sobre esse tema no decorrer dos anos
e verifica a incidéncia de produgdes cientificas nessa drea atualmente. Classifica-se ainda
como qualitativa, uma vez que nao se utiliza de mecanismos estatisticos para a interpretagao
e andlise dos dados coletados.

Seu cardter bibliométrico enfatiza-se devido a identificacgio das discussées
cientificas atuais sobre Comité de Auditoria estar organizada com base em pesquisas
publicadas em periédicos especializados da drea de Administracio, Ciéncias Contdbeis e
Turismo, considerando-se a classificacio do Sistema Qualis da CAPES (Coordenacio
de Aperfeicoamento de Pessoal de Nivel Superior) — Al, A2, Bl, B2 — e em pesquisas
académicas (teses e dissertagdes) disponiveis no Portal do Banco de Teses da CAPES.

Para a selegao dos estudos desenvolvidos sobre o tema proposto, foram considerados
os seguintes critérios: (i) publicacdo no periodo compreendido entre 2006 e 2012; (ii)
disponibiliza¢io do texto na integra, em busca realizada no sitio oficial do periédico ou em
bases de dados do Portal EBSCOHost, no caso de artigos cientificos, e no Portal do Banco
de Teses da CAPES, no caso das pesquisas académicas; (iii) a busca inicial foi efetuada com
base na palavra-chave audit. Apés o primeiro resultado, refinou-se a pesquisa, analisando-
se quais publicagoes abordavam especificamente o tema Comité de Auditoria, alinhando,
dessa forma, os resultados aos objetivos do presente estudo.

A anélise dos dados é subdividia em duas partes principais. Em um primeiro momento
ocorre a exposi¢ao das principais abordagens que houve sobre Comité de Auditoria. ApSs
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faz-se a apresentagdo da incidéncia e caracteriza¢io das pesquisas desenvolvidas sobre esse
tema nos Gltimos sete anos, considerando-se que a amostra de estudos selecionados ¢
composta por 39 pesquisas, sendo 37 artigos cientificos e duas dissertagoes de mestrado.

4 ANALISE DOS RESULTADOS

4.1 Evolugao das discussées sobre Comité de Auditoria

Diversos estudos sobre Comité de Auditoria (ADAMS, 1997; BRADBURY, 1990;
COLLIER, 1993; MENON; WILLIAMS, 1994; PINCUS et al., 1989; PIOT, 2004;
RAINSBURY et al., 2008) analisaram sua formagao sob a abordagem da teoria da agéncia
(JENSEN; MECKLING, 1976; FAMA; JENSEN, 1983). Sob essa perspectiva, o0 Comité
de Auditoria ¢ um mecanismo efetivamente utilizado para redu¢ao dos custos de agéncia
pelo simples fato de monitorar diretamente as a¢des dos diretores das grandes corporagdes,

inviabilizando qualquer agio danosa por parte do agente administrador contra a empresa
(FURUTA, 2010).

Sob a ética de Baxter (2010), as vdrias pesquisas anteriores sobre os comités de
auditoria podem ser diferenciadas em trés categorias: (i) a formagao do comité de auditoria;
(ii) a eficicia do comité de auditoria; e (iii) as caracteristicas do comité de auditoria. Com
relagio A estruturacio inicial dos comités de auditoria, a maior incidéncia de estudos
busca investigar as varidveis associadas com a sua formacao voluntdria (EICHENSEHER;
SHIELDS, 1985; PINCUS et al., 1989; BRADBURY, 1990; COLLIER, 1993; ADAMS,
1997; CARSON, 2002; CHAU; LEUNG, 2006). O estudo desenvolvido por Carson
(2002), por exemplo, examinou a formag¢io voluntdria do comité de auditoria em uma
amostra de empresas australianas, tendo sua andlise observado que a presenca de um comité
de auditoria foi positivamente associada a existéncia de uma auditoria de grande porte e ao
namero de diretores independentes.

Em referéncia a eficicia do comité de auditoria, andlise desenvolvida por Spangler ¢
Braiotta (1990) comprovou o impacto do estilo de lideranca do presidente das companhias
sobre esse comité, sendo esse resultado fruto do somatério de evidéncias de diferentes
pontos de vista: membros do comité de auditoria, parcerias em servios de auditoria e
gerenciamento sénior da empresa. Por sua vez, Kalbers e Fogarty (1998) pesquisaram os
membros do comité de auditoria e seus resultados indicaram que, para se obter um comité
eficaz, exige-se um forte corpo organizacional, apoio institucional e diligéncia.

Outros grupos de estudos tém abordado a eficdcia do comité de auditoria, testando
a associagio entre diversas caracteristicas do comité e a qualidade de ganhos das entidades.
Essa linha de investigacio inclui estudos de Klein (2002), Xie et al. (2003), Davidson et al.
(2005), Rahman e Ali (2006) e Baxter e Cotter (2009). Dentre as principais constatagoes
dessas pesquisas, mostra-se que existem resultados contraditérios na literatura, em uma
série de documentos, que levam a conclusiao de que nio hd uma associagdo significativa
entre determinadas caracteristicas dos comités de auditoria e a qualidade dos lucros das
companbhias.
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Discussoes empiricas que abordam o comité de auditoria quanto as suas caracteristicas
estdo presentes em sua maioria em pesquisas norte-americanas. Menon e Williams (1994)
observaram uma associagio significativa positiva entre a proporgao de conselheiros externos
e a frequéncia das reunioes do comité de auditoria. Deli e Gillan (2000) identificaram em
seu estudo que a independéncia do comité de auditoria estd negativamente relacionada
com oportunidades de crescimento das companhias e a propriedade da sua gestao estd
positivamente relacionada ao tamanho da empresa e alavancagem.

Em estudo canadense, Beasley e Salterio (2001) revelaram que o comité de auditoria
independente foi positivamente associado com: maior quantidade de membros; composicao
por mais diretores externos a empresa; segregagao de posicao entre o presidente da empresae a
composicio do comité de auditoria. Klein (2002) constatou que a independéncia do comité
de auditoria estd associada positivamente com o tamanho do conselho de administracio e
negativamente associada com as oportunidades de crescimento das empresas.

O estudo australiano realizado por Cotter e Silvester (2003) é o tnico conhecido que
buscou examinar os fatores associados 4 qualidade do comité de auditoria. Especificamente,
foi testada a relagio entre a independéncia do comité de auditoria e o grau de gestao da
propriedade do capital préprio da companhia; pagamento de dividendos; alavancagem;
e acionistas substanciais no conselho. Além disso, essa pesquisa testou a relagio entre a
independéncia do comité de auditoria e o valor da empresa. Foram encontradas evidéncias
de uma significativa associagdo positiva entre comité de auditoria e a independéncia do
conselho de administracdo. A maior independéncia do comité de auditoria também foi
associada com o monitoramento da redugio de dividas quando a alavancagem da entidade
era baixa.

Rainsbury (2004) examinou varidveis relacionadas aos membros dos comités de
auditoria observando que os diretores executivos nao independentes e aqueles com experiéncia
financeira tiveram mais probabilidade de serem membros de comités de auditoria. Em
estudo mais recente, Méndez e Garcia (2007) evidenciaram uma relagio negativa entre as
atividades dos comités de auditoria e a alavancagem operacional das entidades.

Em um estudo relacionado, Rainsbury et al. (2008) investigaram as caracteristicas
associadas aquelas empresas que voluntariamente estabeleceram reunides com os comités de
auditoria estabelecendo e discutindo as melhores orientagoes praticas para essa drea. Nessa
andlise, as varidveis de composi¢ao, tamanho e propor¢io de conselheiros independentes
foram encontradas como positivamente relacionadas com um comité de auditoria em
conformidade com as diretrizes propostas pelas empresas.

Diferenciada abordagem no contexto dos Comités de Auditoria estd relacionada a
questdo de géneros em sua composi¢ao. H4 um fluxo crescente de pesquisas sobre os efeitos
de género nesses comités, diferenciando a participagio do homem e da mulher. Aponta-se a
importancia do papel da mulher no Comité de Auditoria, com evidéncias j& comprovadas
de que sua presenca pode efetivamente apresentar resultados positivos quando houver a
participagio de pelo menos uma mulher nas agbes do comité (THIRUVADI; HUANG,
2011). Evidencia-se que a participagdo da mulher favorece o aumento expressivo do
rendimento dos comités de auditoria assim como dos conselhos diretivos, podendo trazer
resultados significativos no que diz respeito a0 monitoramento e a fiscalizagio das empresas
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; , . Essa conclusio, segundo esses autores, se dd pelo fato de
(STEWART; MUNRO, 2007). E 1 gund ¢ d4 pelo fato d
que a mulher é menos suscetivel 4 adesdo de praticas antiéticas e que o controle sob o seu
ponto de vista deve se dar de maneira mais pormenorizada.

No ambito brasileiro, o estudo realizado por Almeida (2008) compara a atuagio dos
comités de auditoria e conselhos fiscais nas empresas brasileiras sujeitas & SEC, buscando
identificar as atribuicoes impostas ao comité de auditoria e a aderéncia dessas atribuicoes
nos regimentos internos desses érgaos. Os resultados comprovaram que as atribuigdes para
os comités de auditoria e conselhos fiscais nao sio homogéneas.

Em pesquisa desenvolvida por Santos (2009) sobre a divulgagao de informagées das
empresas brasileiras, no tocante ao trabalho desenvolvido pelo Comité de Auditoria, esse
autor afirma que nio ocorre a publicizagio devida sobre as agoes desses organismos. Aponta
essa andlise que a divulgacio dos trabalhos realizados pelo comité pode alavancar uma série
de praticas salutares para o desenvolvimento desse 6rgio colegiado, como seu fortalecimento
como ente fiscalizador no momento em que se externam as medidas tomadas para garantir
a robustez econémica da empresa.

Em anilise de Souza (2010) houve a investigagio de quais fatores motivaram empresas
brasileiras de capital aberto a adotarem o Comité de Auditoria como parte integrante de
sua estrutura de Governanga Corporativa. Os resultados demonstraram que os principais
determinantes para a adogao do comité de auditoria sdo: (i) apoiar as atividades do Conselho
de Administragio; (ii) atender a legislagio norte-americana — SOX; (iii) atender a Resolugio
do Conselho Monetirio Nacional/Banco Central do Brasil; e (iv) incrementar o sistema e
as prdticas de governanga corporativa. Os resultados sugeriram ainda que as empresas com
alta liquidez estao fortemente associadas com a adogio de comité de auditoria e empresas
com baixa liquidez estdo fortemente associadas com a auséncia de comités em sua estrutura
de governanga. Outra constatacio foi com relagio ao porte das companhias: observou-se
que empresas que emitem ADRs (American Depositary Receipt) cujos niveis de exigéncias
s30 mais baixos (ADRs Nivel 1 e regra 144-A) estdo associadas com a auséncia de comité,
enquanto que as empresas que emitem ADRs Nivel 2 e 3 estdo associadas com a adogio de
comités em suas estruturas de governanga corporativa.

Finalizando as discussoes cientificas em ambito brasileiro, em estudo de Furuta
(2010), os executivos das empresas que operam no Brasil e negociam seus titulos no mercado
norte-americano e os analistas de mercado externaram suas opinides quanto a formagio
do Comité de Auditoria ou do Conselho Fiscal adaptado. A maioria dos executivos das
empresas que formaram o Comité de Auditoria apontaram que o nivel de governanga
corporativa foi um dos fatores que mais influenciou na decisio de se formar um ou outro
6rgao. Por outro lado, a maioria dos executivos das empresas que formaram o Conselho
Fiscal adaptado indicaram, além do nivel de governanga corporativa, o fato de ser auditada
por uma das Big4 e a classificacdo da empresa conforme o valor agregado de mercado como
fatores que influenciaram nas suas decisdes. Nao houve consenso de opinides quanto ao
Conselho Fiscal ser mais adaptdvel ao ambiente de negécios brasileiro que o Comité de
Auditoria, se as fungoes dos dois 6rgaos sao distintas e se os custos associados a formagio do
Comité de Auditoria s3o ou nao relevantes.
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4.2 Incidéncia de pesquisas sobre Comité de Auditoria

A partir da revisao efetuada, os estudos identificados sobre o tema Comité de
Auditoria desenvolvidos durante o periodo compreendido entre 2006 e 2012 somaram 39
unidades. No Quadro 2 os referidos estudos sdo caracterizados conforme sua incidéncia
(nacional ou internacional) e por meio de publicagao.

Quadro 2 — Demonstrativo de pesquisas sobre Comité de Auditoria

Periédico Ambito Material
Accounting, Auditing & Accountability Journal Internacional 3 artigos
American Journal of Business Internacional 1 artigo
Asian Review of Accounting Internacional 4 artigos
Corporate Governace Internacional 2 artigos
Departamento de Contabilidade e Atuéria - USP Nacional 2 Dissertagdes
Gender in Management: An International Journal Internacional 1 artigo
Journal of Applied Accounting Research Internacional 1 artigo
Journal of Human Resource Costing & Accounting Internacional 1 artigo
Managerial Auditing Journal Internacional 18 artigos
Meditari Accountancy Research Internacional 2 artigos
Pacific Accounting Review Internacional 1 artigo
Review of Accounting and Finance Internacional 1 artigo
Revista Contabilidade & Financas - USP Nacional 1 artigo
Social Responsibility Journal Internacional 1 artigo
Total 39 estudos

Fonte: Dados da pesquisa.

Constatou-se que a predominincia dos estudos realizados sobre o tema se deu
em ambito internacional (36 estudos), sendo a sua totalidade classificada como sendo
artigos cientificos. Tratando-se de estudos brasileiros, identificaram-se trés pesquisas: duas
dissertagdes de mestrado e apenas um artigo cientifico.

Em se considerando as 37 pesquisas publicadas em periédicos, constatou-se que os
anos de 2006 e 2010 apresentaram maior incidéncia de publicagées sobre o tema Comité
de Auditoria, somando-se sete estudos em cada ano. Da totalidade de publica¢oes sobre
o tema, conforme dispoe o Gréfico 1, destaca-se a produgio cientifica desenvolvida nos
Estados Unidos, onde se concentra o maior nimero de pesquisas no periodo analisado,
comparando-se aos demais paises.
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Grifico 1 — Publica¢oes em periédico por pais

= Estados Unidos

= Africa do Sul

= Australia
Barbados

® China

= Indonésia

m [talia

= Maldsia

= Nova Zeldndia

= Singapura

= Turquia

= Reino Unido

= Brasil

Fonte: Dados da pesquisa.

Os estudos realizados nos continentes Asidtico e na Oceania vém ganhando
representatividade no decorrer do periodo analisado. A incidéncia de pesquisas nesses locais
pode estar relacionada ao fato do continente asidtico, em meados de 1997, ter enfrentado
uma grande crise econdmica, pelos entdo chamados “tigres asidticos”, que possivelmente
foi determinante para o crescente nimero de pesquisas sobre o tema Comité de Auditoria
nestes paises.

O incremento no nimero de pesquisas a partir do ano de 2008 também pode estar
relacionado 2 crise econdmico-financeira que assolou os negécios mundiais nesse periodo.
Esse fator propulsor, também conhecido como crise dos subprimes, bolha da internet e no
Brasil conhecido também pelas operagoes com derivativos, desencadeou a necessidade
do aprimoramento dos servigos de controle nas companhias, refletindo especialmente na
importincia dos servigos de auditoria e nas funcionalidades do comité de auditoria.

Quanto a abordagem metodoldgica utilizada para o desenvolvimento de cada
pesquisa, destaca-se a utilizagao de cinco diferentes estratégias: documental, estudo de caso,
estudo multicaso, econométrico e bibliogréfico. As andlises documentais e econométricas
tiveram maior incidéncia, compreendendo, respectivamente, 35% e 28% da amostra
estudada. No Quadro 3 demostra-se a metodologia aplicada em cada pesquisa, além da
incidéncia de pesquisas por ano e meio de publicacio.

Com relagio as autorias dos 39 estudos desenvolvidos entre os anos de 2006 a4 2012
sobre o tema comité de auditoria ndo hd nenhum autor se destaca em termos de quantidade

ESTUDO & DEBATE, Lajeado, v. 22, n. 1, p. 42-59, 2015. ISSN 1983-036X 53



Bianca BIGoLIN LIsZBINSKI ET AL.

de publicagbes. Quanto ao niimero de autores por obra, houve uma varia¢do de um (10
estudos), dois (18 estudos) ou trés (11 estudos).

Dentre as pesquisas analisadas no periodo de 2006 a 2012 sobre Comité de Auditoria,
destacam-se alguns autores que tiveram seus estudos mencionados como referéncias
para a estruturagio dos estudos formadores da amostra estudada. Dentre as pesquisas
referenciadas citam-se: KALBERS (1992); COLLIER (1993); MENON; WILLIAMS,
(1994); MCMULLEN; RAGHNANDAN (1996); BEASLEY et al. (2000); KLEIN
(2002); DEZOORT et al. (2002); ABBOUTT; PARKER; PETERS (2004); BEDARD;
JOHNSTONE (2004); CARCELLO et al. (2008).

Quadro 3 — Metodologia aplicada nos estudos

Ano |Periddico Quantidade | Método de Pesquisa

2006 Corporate Governace 2 01 - Documental; 01 - Estudo de caso
Managerial Auditing Journal 5 03 - Documental; 02 - Econométrico
Accounting, Auditing & Accountability Journal 1 Documental

2007 Asian Review of Accounting 1 Documental
Managerial Auditing Journal 3 01 - Estudo de caso; 02 - Documental
Social Responsibility Journal 1 Econométrico
Accounting, Auditing & Accountability Journal 1 Estudo de caso

2008 Journal of Human Resource Costing & Accounting 1 Documental
Meditari Accountancy Research 2 Estudo de caso
Review of Accounting and Finance 1 Documental
Accounting, Auditing & Accountability Journal 1 Estudo de caso
American Journal of Business 1 Estudo de caso

2009 |Departamento de Contabilidade e Atuaria - USP 1 Documental
Journal of Applied Accounting Research 1 Documental
Managerial Auditing Journal 3 01 - Documental; 02 - Estudo de caso
Asian Review of Accounting 2 Estudo multicaso
Departamento de Contabilidade e Atuaria - USP 1 Bibliografico

2010 |Managerial Auditing Journal 3 02 - Estudo de caso; 01 - Econométrico

Pacific Accounting Review 1 Econométrico
Revista Contabilidade & Finangas - USP 1 Estudo multicaso
Asian Review of Accounting 1 Econométrico

2011 Gender in Management: An International Journal 1 Estudo multi?a§0
Managerial Auditing Journal 4 02- Econometrlc.o; 01 - Documental;

01 - Estudo multicaso

Fonte: Dados da pesquisa.

Em se tratando das pesquisas consideradas referéncia, identificaram-se determinadas
abordagens predominantemente discutidas. Dentre elas citam-se: a eficdcia, a independéncia,
a relagio com os auditores externos e a manipulagio de ganhos das empresas em relagao ao
Comité de Auditoria.

5 CONSIDERACOES FINAIS

O presente trabalho teve como objetivo resgatar as discussoes sobre Comité de
Auditoria desde a sua origem até os dias atuais e revisar a incidéncia de pesquisas cientificas
sobre este tema no periodo de 2006 a 2012. Para a revisao de pesquisas atuais sobre o assunto,
foi realizada uma pesquisa bibliografica que reuniu duas dissertagoes de mestrado ¢ um
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artigo em Ambito nacional e 37 artigos publicados em periddicos cientificos especializados
em nivel internacional.

Primeiramente, pode-se constatar que os anos de 2006 e 2010 foram os que
apresentaram o maior nimero de publicagoes a respeito do tema foco do trabalho. Os
Estados Unidos da América foram o pais que mais publicou artigos no periodo analisado,
abrangendo 29,73% da amostra. Paralelamente, destaca-se a crescente producio de andlises
sobre Comités de Auditoria em outros paises, como a Indonésia, China, Africa do Sul,
Barbados, Singapura, Itdlia e Brasil.

Considerando a quantidade de estudos que compde o total da amostra, enfatiza-
se a presenca de apenas um artigo cientifico desenvolvido no Brasil. Pode-se inferir que
a produgio cientifica brasileira sobre o assunto ainda é bastante incipiente, fato este jd
referenciado como preocupante em estudo desenvolvido por Souza (2010). As pesquisas
desenvolvidas no pais estao voltadas para questoes relativas ao conselho fiscal adaptado e em
relagao as determinantes para ado¢io do Comité de Auditoria.

Com relagao as discussdes sobre Comité de Auditoria, verificou-se que a forca
normativa exercida pelos Estados Unidos, inevitavelmente, pds em nivel de obrigatoriedade
a presenca desse comité nas empresas que atuam no mercado de capitais daquele pais. A
influéncia norte-americana também forcou a inclusio do sistema de controle nas empresas
estabelecidas em vdrios paises, e, como nio poderia faltar, o Brasil foi um dos paises que
teve que se adequar a nova ordem, mesmo que jd houvesse aqui a figura do conselho fiscal
adaptado, uma vez que a Lei Sarbanes-Oxley passou a ser referéncia no mercado de capitais
e uma tendéncia mundial.

A maioria das pesquisas sobre o tema, afirmam que as empresas que formaram o
seu Comité de Auditoria de maneira voluntdria tiveram vantagens quanto ao seu controle
financeiro, transmitindo aos seus investidores mais confiabilidade no que diz respeito a
veracidade da sua situagio econdmica.

Destaca-se dentre os estudos sobre o assunto a identificagio de relagio positiva
existente entre varidveis como a presenca de uma auditoria externa de grande porte ¢ a
composi¢io do comité por membros independentes com a presenga de um eficaz Comité
de Auditoria. Da mesma forma se ressalta a relagio entre a independéncia do comité e o
valor da empresa, apresentando como resultado uma associagio positiva, bem como uma
redugio de dividas quando a alavancagem era baixa da empresa associada a0 monitoramento
implementado pelo Comité de Auditoria.

Em anilise do chamado “efeito do género”, ressalta-se a importante participacio da
mulher na composi¢io do Comité de Auditoria, favorecendo o desempenho desse comité.
Segundo pesquisadores, esse fendmeno ocorre devido ao fato de a mulher ser menos
suscetivel a adesdo de préticas antiéticas.

O Comité de Auditoria é sem ddvida uma ferramenta poderosa para se utilizar no
combate e prevencio de desvios de condutas éticas e morais que possam desencadear uma
série de anomalias nas companhias e, consequentemente, no mercado financeiro mundial.
Apesar da sua subordinagao ao conselho de administracio, que em determinados casos tende
a enfraquecer a sua total independéncia, a fun¢io do comité ¢ atuar no sentido de mitigar
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riscos aos investidores. O ponto fundamental que ainda permanece sem maiores elucidagoes
passa pela andlise de suficiéncia de estrutura, capacidade, independéncia e qualificacio
desse 6rgao colegiado que exerce um papel fundamental para o efetivo monitoramento das
empresas.

Como jd evidenciado, o niimero de pesquisas cientificas sobre Comité de Auditoria
¢ bastante reduzido, especialmente no imbito brasileiro. Considerando esse fato, os
pesquisadores da drea contdbil sao instigados a contribuir com esse tema, a fim de qualificarem
nio somente o Ambito cientifico, mas também as préticas utilizadas pelas companhias.

Citando-se, por fim, possiveis abordagens em pesquisas futuras, podem-se desenvolver
discussoes relativas a ética contida nas decisoes do Comité de Auditoria. Com relagio a essa
abordagem, a independéncia dos membros do comité de auditoria poderia ser estudada
considerando-se a sua vincula¢io remuneratéria a empresa fiscalizada.
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